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В настоящее время основным источником долгового финансирования деятельности предприятий является банковское кредитование. При этом существует множество альтернативных источников финансирования. Одним из них являются облигационные займы, позволяющие эмитентам привлекать долгосрочные финансовые ресурсы.
Преимущества облигационных займов
· Большие объемы и сроки займов (от 10 млн руб. и сроком от 1 до 25 лет).
· Предоставление обеспечения не обязательно.
· Возможность самостоятельного определения основных параметров займа (объем, срок, процентная ставка, периодичность выплаты купонов, амортизация погашения номинала и т.д.) и свойств размещаемых облигаций (биржевое/внебиржевое размещение и обращение, конвертируемость и пр.).
· Возможность управления объемом долга через объявление оферт, досрочное погашение и т.д.
· Диверсификация источников финансирования (нет зависимости от одного кредитора).  
· Создание публичной кредитной истории фирмы-эмитента. При своевременном выполнении своих обязательств фирма-эмитент облигаций получает имидж надежного заемщика. В дальнейшем это позволяет привлекать средства по более низкой ставке.
· Повышение узнаваемости компании, бренда.
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Корпоративные облигации – ценные бумаги, которые выпускают (эмитируют) коммерческие компании для финансирования своей деятельности. По типу эмиссии корпоративные облигации можно разделить на три вида: 
КЛАССИЧЕСКИЕ
БИРЖЕВЫЕ
КОММЕРЧЕСКИЕ


Их отличия заключаются в органе регистрации и в площадках, на которых они продаются.
Выпуск классических облигаций регистрирует Банк России. 
Для некоторых инструментов регистрация выпуска или Программы облигаций возможны только в Банке России:
· структурные облигации, 
· субординированные облигации, 
· бессрочные облигации, 
· облигации специализированных финансовых обществ (СФО) и специализированных обществ проектного финансирования (СОПФ),
· облигации, конвертируемые в акции. 
В том случае, когда речь не идёт о подобных инструментах, следует рассмотреть выпуск биржевых облигаций: они и проще, и дешевле в размещении.
Регистрацию выпуска биржевых облигаций и допуск бумаг к торгам в короткие сроки проводит Биржа (ПАО Московская Биржа (www.moex.com), ПАО «СПБ Биржа» (www.spbexchange.ru), АО СПВБ (www.spvb.ru)). Размещаться такие бумаги могут только по открытой подписке (то есть среди широкого круга инвесторов), а минимальный объем выпуска составляет 50 млн руб.
Выпуская классические и биржевые облигации, компания должна подготовить и зарегистрировать проспект эмиссии облигаций — официальный юридический документ о выпуске ценных бумаг. В нем подробно представлены данные об эмитенте, его финансовом положении, параметры предстоящего выпуска, возможные риски и ограничения для инвесторов. 
Регистрация проспекта эмиссии не требуется, если:
· облигации выпускаются для квалифицированных инвесторов или предлагаются заранее определенному кругу лиц, число которых не превышает 150 без учёта квалифицированных инвесторов, 
· объем привлекаемых эмитентом средств с помощью одного или нескольких выпусков в течение 1 года не превышает 1 млрд руб., 
· сумма заявки инвестора при размещении составляет не менее 1,4 млн руб.,
· проспект эмиссии зарегистрирован вместе с программой, и с даты его регистрации не истёк 1 год. 
Коммерческие облигации размещаются только по закрытой подписке — без залогового обеспечения, без проспекта эмиссии и с облегченным раскрытием информации. Регистрирует их уже не Биржа, а Национальный расчетный депозитарий (НРД). Биржевые торги по таким бумагам не проходят, а обращение на вторичном рынке ограничено адресными сделками. 
Коммерческие облигации часто используются начинающими эмитентами как способ протестировать рынок. Обычно выпуски коммерческих облигаций имеют объем до 300 млн руб. и срок 1–2 года. Для компаний это самый быстрый и относительно простой способ привлечь дебютное финансирование: от начала подготовки выпуска и до получения денег от размещения проходит от 1,5 до 2,5 месяцев. Эмитенту целесообразно использовать данный вид облигаций при наличии заранее известного и небольшого круга приобретателей облигаций, в том числе при организации финансирования с привлечением профессионального участника рынка ценных бумаг.

Процесс подготовки и размещения корпоративных облигаций:

1. Определение параметров и схемы размещения выпуска
Целесообразно подготовить презентацию для последующего общения с организаторами, биржей и потенциальными инвесторами. Рекомендации Московской биржи по подготовке презентации доступны по ссылке.

2. Консультации с регистрирующим органом (при необходимости)


3. Выбор организатора выпуска
Организатор выпуска – финансовая организация, осуществляющая подготовку эмиссионных документов, привлечение и взаимодействие с инвесторами, способствует заключению сделок между эмитентом и инвесторами в ходе размещения. 
ВАЖНО! В Нижегородской области действует Пул соорганизаторов выпуска корпоративных облигаций, в который можно обратиться для получения бесплатных консультаций по вопросам выхода на рынок облигационных заимствований. Информация о Пуле доступна по ссылке.

4. Получение кредитного рейтинга (обязательно для биржевого размещения);
По состоянию на 01.07.2023 Банком России аккредитованы следующие рейтинговые агентства: 
АКРА (АО)
АО «ЭКСПЕРТ РА»



ООО «НРА»
ООО «НКР»



ВАЖНО! Для получения рейтинга эмитент может обратиться в любое из аккредитованных Банком России рейтинговых агентств. Рейтинговое агентство на своем официальном сайте раскрывает присвоенный рейтинг и в дальнейшем осуществляет его мониторинг. 

5. Прохождение процедуры верификации (используется при размещении ESG-облигаций)
Для признания выпуска облигаций соответствующим принципам и стандартам инструментов финансирования устойчивого развития (ESG-облигации) проводится процедура внешней оценки или верификации. Такую оценку могут дать организации, которые включены в перечень верификаторов ВЭБ.РФ.
Верификация позволяет промаркировать облигации и привлечь тем самым дополнительных инвесторов, ориентированных на размещение денежных средств в проекты устойчивого развития.

6. Принятие эмитентом решения о размещении выпуска
Относится к компетенции одного из главных органов управления – общего собрания участников/акционеров или Совета директоров.
7. Утверждение эмитентом решения о выпуске и проспекта ценных бумаг (при необходимости)

Решение о выпуске облигаций – это документ, закрепляющий совокупность прав владельцев облигаций и являющийся основанием для регистрации выпуска облигаций. Решение о выпуске облигаций должно быть составлено в соответствии с Положением Банка России от 19.12.2019  № 706-П «О стандартах эмиссии ценных бумаг», на основании и в соответствии с решением об их размещении. 
8. Регистрация выпуска и присвоение регистрационного (идентификационного) номера выпуска ценных бумаг

Осуществляется регистрирующим органом на основании решения по результатам рассмотрения представленных эмитентом документов.

9. Размещение ценных бумаг
Процедура определения даты начала размещения облигаций и непосредственно отчуждение эмитентом облигаций в пользу их первых владельцев путём заключения гражданско-правовых сделок.
Размещение облигаций может проходить как на биржевом, так и на внебиржевом рынках. Последние годы развиваются внебиржевые каналы прямых продаж эмитентами облигаций с использованием инвестиционных и финансовых платформ.

10. Раскрытие эмитентом информации об итогах размещения 
Эмитент осуществляет раскрытие информации выпуске облигаций на специальном сервере раскрытия в соответствии с Федеральным законом от 22.04.1996 №39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». 
11. Предоставление отчета или уведомления об итогах выпуска ценных бумаг


У эмитента нет обязанности направлять отчёт об итогах выпуска биржевых или коммерческих облигаций, уведомление Банка России осуществляется учётной системой, осуществляющей централизованный учет прав на облигации эмитента (депозитарием). Направление отчета предусмотрено для отдельных случаев выпусков классических облигаций, например, для облигаций с ипотечным покрытием или конвертируемых в акции и размещаемых по закрытой подписке.
Более подробно с информацией об этапах эмиссии можно ознакомиться на сайте ПАО Московская биржа в разделе «Руководство для эмитента: как выйти на рынок публичного долга» или на странице «Как стать эмитентом».
Брошюра «Механизм облигационного займа»  


Брошюра «Памятка эмитенту» 


Инструкция «Выпуск биржевых облигаций субъектом МСП»


Инструкция «Присвоение кредитного рейтинга субъекту МСП» 




ЗАТРАТЫ НА ОРГАНИЗАЦИЮ ВЫПУСКА
Организация выпуска включает оплату услуг организатора выпуска, депозитария, рейтингового агентства, аудитора; биржевые сборы; регистрационные и информационные расходы. Совокупный размер расходов может составлять от нескольких десятых процента до нескольких процентов от объема эмиссии.
	Вид услуги
	Классические
облигации
	Биржевые
Облигации
	Коммерческие
Облигации

	За регистрацию программы облигаций
	35 тыс. руб.
	СПБ Биржа
50 тыс руб.
Московская Биржа 130 тыс. руб.
	130 тыс. руб.

	Регистрация первого выпуска
	0,2% от номинального
объема выпуска
(не более 200 тыс. руб.)
	до 300 тыс. руб.
(пакетный тариф)
	195 тыс. руб.

	Комиссия за 
размещение 
на бирже
	от 45 тыс руб.
	Не предусмотрено размещение на бирже

	Услуги депозитария
	На договорной основе 
(зависит от срока и объема выпуска облигаций)

	Доп. расходы, в т.ч. на услуги организатора, андеррайтера, 
рейтингового агентства
	На договорной основе 
(по практике составляют большую часть совокупных затрат на выпуск)





НА КАКУЮ СТАВКУ МОЖЕТ РАССЧИТЫВАТЬ МОЁ ПРЕДПРИЯТИЕ
Предприятия Нижегородской области используют возможности облигационных займов для привлечения долгосрочного финансирования. Среди наиболее значимых выпусков облигаций, которые в настоящее время обращаются на бирже, можно выделить следующие:
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	ООО «Феррум»
	Торговля и обработка металлопроката
	биржевые
	250
	05.10.2023
	5 лет
	16,75



На величину процентной ставки по облигациям влияют различные факторы:
· Размер безрисковой ставки. В качестве таковой может быть использована ключевая ставка Банка России или средневзвешенная ставка по краткосрочным государственным ценным бумагам;
· Срок обращения. Чем меньше срок, тем ниже ставка. Ориентиром зависимости ставки от срока может быть Кривая бескупонной доходности, рассчитываемая Московской биржей (КБД Московской биржи);
· Возможность досрочного предъявления владельцем облигаций к выкупу. Снижает срок обращения, а, следовательно, и ставку;
· Финансовое положение эмитента. Чем оно устойчивее, тем ниже будет ставка;
· Известность предприятия и его репутация, в том числе репутация владельцев бизнеса;
· Уровень кредитного рейтинга;
· Наличие маркировки ESG-облигаций («зеленые», адаптационные, «социальные» и др. виды облигаций для финансирования устойчивого развития).
[image: ]ВАЖНО! Потенциальный эмитент может осуществить предварительный расчёт диапазона ставки купона, которая может быть установлена при выпуске облигаций с помощью специального калькулятора. 



Окончательные условия облигационного займа, включая и его стоимость, определяются по итогам работы, проводимой совместно с организатором выпуска.

ОПЫТ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ РЕГИОНАЛЬНЫМИ ПРЕДПРИЯТИЯМИ («ИСТОРИИ УСПЕХА»)
Все чаще на рынок корпоративных облигаций выходят региональные компании. В настоящем разделе Вы сможете ознакомиться с практическим опытом использования облигаций для привлечения финансирования и узнать ответы на основные вопросы, которые задает себе каждый руководитель предприятия, когда задумывается о привлечении финансирования посредством выпуска облигаций. С какими трудностями придется столкнуться? Каков путь эмитента? Как выбрать организатора выпуска? Какие преимущества получит моя организация от использования этого финансового инструмента?
Истории успеха составлены на основе рабочих встреч и интервью с теми, кто «побывал на передовой» привлечения средств с помощью облигационного займа – руководителей и собственников предприятий. При этом сферы деятельности предприятий самые разные: от пищевой промышленности до военно-промышленного комплекса, от строительства зданий до предоставления финансовых услуг. 
ООО НПП «Моторные технологии», Пензенская область, промышленное производство
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью научно-производственное предприятие «Моторные технологии» образовано 29.12.2015. 
Основное направление деятельности «Производство прочих машин и оборудования общего назначения, не включенного в другие группировки». Предприятие включено в Реестр субъектов МСП 01.08.2016 в категорию «малое предприятие». 
У предприятия собственное конструкторское бюро, широкая линейка оборудования для промышленности и ритейла, моечных машин деталей и агрегатов, установок для ремонта двигателей.

II. Мотивация к привлечению финансирования
Покупка новых собственных площадей в 2017 году была произведена за счет привлечения кредитных средств с залогом в виде всех активов предприятия и личного имущества. В 2018 году у предприятия практически отсутствовало необремененное залогом имущество, а реализация планов развития требовала вложения значительных средств (до половины годовой выручки). Получение кредита в банках без обеспечения и в нужных объемах было невозможным. Привлечение средств напрямую у частных инвесторов оказалось достаточно дорого (до 40% годовых), требовало обеспечения и создавало риски потери контроля над бизнесом. Использование средств Фонда поддержки промышленности и других инфраструктурных организаций в общем случае требует софинансирования со стороны предприятия и залогового имущества.
Для финансирования новых проектов стали рассматриваться альтернативные варианты получения заемных средств. Корпоративные облигации стали единственным способом привлечения заемных средств, как по ценовым, так и по неценовым параметрам. 

III. Путь эмитента
При выборе организатора выпуска предприятие столкнулось с проблемой отсутствия на финансовом рынке брокеров, имеющих навыки работы с сегментом малого и среднего предпринимательства. В результате ряда встреч с компанией АО ИК «ЦЭРИХ Кэпитал Менеджмент» в головном офисе в г. Москве было принято решение о сотрудничестве. Следующим шагом стало взаимодействие с ПАО Московская биржа для размещения выпуска в Секторе Роста. В качестве основного инвестора был привлечен АО «МСП-Банк». Полученный опыт и уверенность в успешном развитии предприятия в будущем привели к решению осуществить второй и третий выпуски без участия основного инвестора.
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	«Процессы подготовки и размещения второго выпуска в 2020 году прошли намного проще, поскольку продолжилось сотрудничество с тем же организатором, и компания, пройдя подготовительные этапы при размещении первого выпуска, была готова решать любые сложности. К организации третьего выпуска мы привлекли проверенных в деле специалистов инвестиционной компании «Риком-Траст».

	Ольга Изранова, генеральный директор



Основные сложности возникли при организации первого выпуска. Главная из них – профессиональные участники финансового рынка не имели опыта вывода на фондовую биржу малого промышленного предприятия. Несмотря на возникающие трудности, ООО НПП «Моторные технологии» осуществило размещение первого выпуска облигаций.

IV. Параметры выпуска
В 2019 году - первый выпуск корпоративных облигаций объемом 50 млн руб. на 3 года по ставке 15%. В 2020 году ООО НПП «Моторные технологии» осуществило размещение второго выпуска облигаций на 60 млн руб. на 3 года по ставке 13% годовых. В 2021 году размещен третий выпуск на 100 млн руб. сроком обращения 5 лет по ставке 11,75% годовых. Первый и второй выпуски погашены в срок.

V. Преимущества использования инструмента.
Для предприятия преимущества облигаций следующие: повышение имиджа организации, доступность требуемой суммы, отсутствие обеспечения, возможность не сразу выплачивать основной долг, как это делается в банке, независимость от кредитора, отсутствие контроля за целевым использованием средств. 
	[image: Quote ]

	«Отсутствие целевого использования необходимо правильно понимать. То есть, предприятие имеет возможность пересмотреть свои планы и выпускать оборудование с другим назначением, например, ООО НПП «Моторные технологии» перестроилось в пандемию и начало выпускать дезинфицирующее оборудование. В сравнении с инвестиционным кредитом в банке предприятие не смогло бы этого сделать и было бы вынуждено возвращать кредит. Облигационный инструмент дает определенную степень независимости от кредитора, и основная задача эмитента - сформировать грамотный денежный поток, чтобы при раскрытии финансовой отчетности инвесторы видели деятельность предприятия и могли понимать, дало ли положительный эффект вливание денег или нет».

	Ольга Изранова, генеральный директор



VI. Планы на будущее
Уже в декабре 2019 года - в год первого выпуска, компания осуществила первое расширение производственных площадей, открыла новый производственный корпус.
В 2020 году разработала и приступила к производству механических бесконтактных диспенсеров и туннелей для массовой поточной обработки. По итогам года увеличила объем производства, выручку на 100%.
В 2021 году созданы новые образцы традиционных видов продукции компании. Начато производство моечных машин по технологии ультразвуковой очистки, освоена технология аквабластинга, изготавливаются мойки деталей с увеличенной грузоподъемностью для российских и зарубежных партнеров.
В 2022 году компания развивала направление по очистке деталей специального оборудования. Разработано более 30 нестандартных проектов моечного оборудования для предприятий ОПК. 
В 2023 году реализуются проекты по поставкам промышленного моечного оборудования для РЖД, предприятий по производству сельскохозяйственной техники и обоев. Также продолжается реализация нестандартных проектов для предприятий ОПК. Кроме того, компания освоила и запустила в серийное производство центробежные насосы, которые являются основной частью промышленного оборудования. В настоящее время планируется установка собственных насосов на одну из линеек моечных машин. Ранее применялись насосы итальянского производства.
География присутствия – более 100 городов Российской Федерации, страны СНГ, страны ЕС. 
Действует дилерская сеть партнеров в России, Белоруссии, Казахстане. 
В 2023 году также планируется новая эмиссия, которая будет направлена на замещение кредитов.

АО «Регион-Продукт», Пензенская область,
 пищевая промышленность
I. Краткая характеристика предприятия
Акционерное общество «Регион-Продукт» зарегистрировано 04.02.2005. Основное направление деятельности – производство снековой продукции – сухариков и гренок из пшеничного, ржано-пшеничного и солодового хлеба, а также специальных смесей с низким содержанием глютена. Предприятие включено в Реестр субъектов МСП 10.08.2017 в категорию «Малое предприятие».

II. Мотивация к привлечению финансирования
В 2017 году было принято решение и разработан комплексный план развития компании, который в 2022 году был скорректирован и дополнен с учетом внешних условий и лег в основу Стратегии развития компании на 5 лет. 
Стратегия предусматривает существенную модернизацию производства, изменение бизнес-процессов компании, комплексную автоматизацию управления, учета и коммерческих операций, реорганизацию кадровой политики АО «Регион-Продукт».  Уже успешно идет изменение ассортиментного портфеля и вывод на рынок новых высоко-маржинальных продуктов под собственными брендами компании. Ведется системная работа по сотрудничеству с федеральными сетями. 
Еще в 2017-2018 гг. предприятие начало выходить из низкорентабельных контрактов. И даже при снижении выручки в 2018-2019 годах удалось добиться существенного прироста показателей gross margin, EBITDA. С 2022 года идет плановый рост выручки, улучшение всех финансовых показателей компании.
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	«Для любой растущей компании не пользоваться дополнительным плечом в виде заемных средств просто неразумно. АО «Регион-Продукт» считает себя компанией, которая развивается, и планирует развиваться достаточно серьезно, именно для этого и была разработана Стратегия развития в которой пересмотрены взгляды и подходы на будущее нашего предприятия. Появились планы за два года увеличить выручку более, чем в два раза. Задача очень серьезная, и на своих деньгах и имеющихся ресурсах выполнение таких амбициозных проектов либо не реально, либо затянется на долгие годы. Рынок и потребитель нас ждать не будет, поэтому предприятию нужны заемные средства».

	Павел Волков, собственник предприятия



Предприятие имеет различные источники финансирования: есть лизинговый и кредитный портфели, сохраняется банковский портфель. Однако, принимая решение о качественном скачке, было очевидно, что получение необеспеченного кредита для взрывного роста компании экономически нецелесообразно, так как ставка по такому кредиту выше, чем по залоговому кредиту. Для достижения цели было принято решение использовать привлечение финансирования посредством выпуска корпоративных облигаций. 

III. Путь эмитента
При подготовке первого выпуска облигаций предприятие столкнулось с определенными сложностями. 
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	«Предприятие столкнулось, в первую очередь, со своими внутренними проблемами: состояние отчетности и анализа, степень и качество организации бизнес-процессов. Внутренние взаимоотношения были не готовы для публичного раскрытия. Компания для выпуска начала внутренние изменения».

	Павел Волков, собственник предприятия



Для второго выпуска облигаций АО «Регион-Продукт» было принято решение о получении рейтинга. Поиск рейтингового агентства предприятие осуществляло самостоятельно. Из пяти аккредитованных агентств выбор пал на агентство «Эксперт РА». Впервые кредитный рейтинг был опубликован 04.06.2021. Рейтинг ruВ позволил в той ситуации на рынке облигаций разместить второй выпуск под 11,5%, и, соответственно, эффективная ставка с учетом действующей господдержки составила уже около 6% или менее. Беззалоговые средства по ставке менее 6% в тот период создавали конкуренцию с банковскими кредитами, включая льготные государственные программы.
Сейчас компания «Регион-Продукт» ежегодно проходит процедуру получения кредитного рейтинга.

IV. Параметры выпуска
Первый выпуск корпоративных облигаций АО «Регион-Продукт» разместил 24.09.2020 на сумму 50 млн руб. на 3 года по ставке 12% годовых.
 Второй выпуск размещен 10.09.2021 на сумму 60 млн руб. на 5 лет по ставке 11,5% годовых.

V. Преимущества использования инструмента
Руководство АО «Регион-Продукт» определило основные преимущества привлечения финансирования посредством выпуска корпоративных облигаций для компании: отсутствие залогов, самостоятельное определение сроков привлечения денег, самостоятельный выбор способа погашения, внедрение элементов международной финансовой отчетности и, как следствие, улучшение бизнес-процессов внутри компании.

VI. Планы на будущее
Планы и целевые показатели развития АО «Регион-Продукт» определены в Стратегии развития компании.
Начатый процесс технической и технологической модернизации позволит оснастить предприятие новейшим российским и импортным оборудованием – а это и рост объемов, и стабильное качество, и новые продукты. 
В 2021 году компания начала системную работу по изменению ассортиментной политики выпускаемой продукции и получила заинтересованный отклик от ведущих федеральных сетей. В 2022 году предприятие вывело на рынок 10 новых успешных линеек продукции под брендом ХРУСТ и суббрендами Хруст Collection, Хруст Farm, Хруст Craft. Новый бренд компании «SNAQUICK» в сегменте продуктов для здорового образа жизни заинтересовал Ашан, Перекресток и Вкусвилл и вскоре появится на полках торговых точек этих сетей. Еще один новый бренд - «ХРУСТЕЦ» - создан как для дискаунтеров и будет радовать покупателей сетей Светофор, Маяк, Доброцен, так и понравился сетям Ашан, Магнит и Лента. 
В 2022 году компания увеличила объемы поставок за границу, вышла на рынки Казахстана и Узбекистана в дополнение к уже имеющимся контрактам с республикой Беларусь и Израилем. За 12 месяцев отчетного года оборот экспорта вырос на 85% по сравнению с 2021 годом. После модернизации производства планируется рост экспортной выручки в 2 раза в 2023-2024 годах.
Качество продукции АО «Регион-Продукт» ежегодно подтверждается высокими наградами в конкурсе «Лучший продукт», проходящем в рамках международной выставки «ПРОДЭКСПО». В 2022 году высшей наградой конкурса были отмечены «Гренки Хруст Box тайский перчик» и «Хруст Craft 60 телятина с аджикой». 
На 30-ой юбилейной выставке продуктов питания, напитков и сырья для их производства «Продэкспо-2023» АО «Регион Продукт» получила золотые медали за «Гренки Хруст Craft 75 со вкусом утки по-пекински» и «Сухарики пшеничные Хруст Farm со вкусом чоризо». Оба продукта были запущены в 2022 году и пользуются высоким спросом среди покупателей в России и Белоруссии.
АО «Регион-Продукт» готовит программу выпуска облигаций на 150 млн. руб. Средства инвесторов будут вложены в очередной этап обновления производственных мощностей и технологической модернизации. Цель инвестиций – обеспечить растущий спрос на продукцию компании и повышение эффективности бизнес-процессов, что, несомненно, приведет к росту экономических показателей.

ООО «Электроаппарат», Самарская область, 
торговая организация
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «Электроаппарат» создано 04.03.2015, является средним предприятием, основное направление деятельности - производство электротехнического оборудования, оптовая торговля оборудованием. 
ООО «Электроаппарат» осуществляет поставки электротехнического оборудования на внутреннем рынке и на экспорт. Компания развивает комплексный подход в решении поставленной задачи в целях получения заказчиком максимальной эффективности применения поставленного оборудования и положительного экономического эффекта. 
Собственный автопарк компании и допуск к международным перевозкам грузов снижает издержки клиентов на перевозки. Также, ООО «Электроаппарат» имеет собственный штат квалифицированных специалистов, которые производят таможенное оформление грузов при импортно-экспортных операциях.
Клиентами компании являются, преимущественно, предприятия нефтегазовой отрасли и смежных отраслей, а также электросетевые предприятия. 
В 2022 году специалистами ООО «Электроаппарат» разработаны и внедрены в производство технические условия на трансформаторные подстанции (КТП) и низковольтно - комплектные устройства (НКУ). Результатом проведенной работы стал запуск производства автоматических выключателей под собственной торговой маркой ELTEC (прошли сертификацию и соответствуют требованиям технического регламента).  
С целью повышения качества предлагаемой продукции компания на своей территории организовала испытательную лабораторию, для проверки автоматических выключателей. В настоящий момент прорабатывается расширение продуктовой линейки под брендом ELTEC.
В своей деятельности ООО «Электроаппарат» использует широкий пул финансовых инструментов. Потребность в дополнительном финансировании связана с необходимостью пополнения оборотных средств, замещения краткосрочных обязательств долгосрочными ресурсами, запуском собственного производства, расширением внешнеэкономической деятельности. 
II. Мотивация к привлечению финансирования
В своей деятельности ООО «Электроаппарат» активно использует банковские продукты. При этом банки одобряли новые инструменты исходя из своих интересов (банковских ковенант), и опираясь на ретро данные компании. 
В связи с этим, компанией было принято решение выйти на долговой рынок заимствования и стать его постоянным участником.
Одним из факторов, способствующих решению о дебютном выпуске, было освещение возможностей выпуска облигаций региональными предприятиями в ходе различных мероприятий. Так, представитель компании принимал участие в качестве слушателя во II Форуме «Финансовые инструменты для сектора роста. Возможности привлечения финансирования для субъектов МСП посредством фондового рынка», который проходил в 2019 году в г. Нижнем Новгороде. По итогам Форума, основываясь на полученной информации, собственник предприятия приняла окончательное решение о выпуске облигаций и начала поиск организатора.
III. Путь эмитента
В сентябре 2020 года Компания выпустила коммерческие облигации объемом 30 млн. руб. с целью замещения займов от физических лиц и пополнения оборотных средств. 
08.04.2022 ПАО Московская биржа зарегистрировала дебютный выпуск биржевых облигаций ООО «Электроаппарат». В июне 2022 года началось размещение данного выпуска. Объем привлеченных средств составил 119 млн. руб. Биржевые облигации были выпущены компанией с целью пополнения оборотных средств, замещения краткосрочных обязательств, налаживания собственного производства.
Кредитным рейтинговым агентством НКР 6 октября 2022 года ООО «Электроаппарат» был присвоен кредитный рейтинг BB-.ru со стабильным прогнозом (https://ratings.ru/ratings/press-releases/EA-RA-061022/).
ПАО Московская биржа 18 мая 2023 года приняла решение о включении биржевых облигаций ООО «Электроаппарат» в Сектор Роста.
В мае 2023 года Компания приняла участие в первой в истории российского рынка облигаций «Ярмарке эмитентов», прошедшей в Москве и собравшей более 700 частных инвесторов, эмитентов, а также представителей инфраструктуры рынка.

IV. Параметры выпуска
Выпуск коммерческих облигаций ООО «Электроаппарат» осуществил в 2020 году на сумму 30 млн руб. на 5 лет по ставке 20% годовых. Условиями выпуска предусмотрена ежеквартальная выплата купона.
В декабре 2022 года завершилось размещение биржевых облигаций объемом 119,0 млн руб. сроком на 4 года. Условиями выпуска предусмотрена ежеквартальная выплата купонного дохода. Ставка 1-го - 4-го купона - 19,5% годовых, ставка 5-го – 8-го купона установлена на уровне 16% годовых. Также условиями выпуска предусмотрена годовая оферта и досрочное погашение в даты окончания 4-го, 8-го и 12-го купонного периодов. Организатором обоих выпусков выступила компания ЗАО «Среднеуральский брокерский центр» («GrottBjorn»).

V. Преимущества использования инструмента
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	«До выхода на рынок долгового заимствования компания задавалась вопросом: «Зачем выпускать облигации, если банковские кредиты дешевле в обслуживании?» Пройдя все этапы подготовки и сам выпуск, могу отметить, что облигационный выпуск может дать больше уверенности в финансировании своей деятельности, чем банковский сектор. Во-первых, независимость, перед компанией не стоит задача соблюсти все банковские ковенанты, которые в свою очередь ведут к уплате банковских неустоек. Компания реализует поставленные задачи путем самостоятельного распределения денежных средств. Во-вторых, стабильность, ставка, купон и срок – заранее обговорены и обозначены на протяжении всего выпуска. В случае с банком эти условия могут меняться, не всегда в положительную сторону для компании. Облигационный выпуск - это альтернативный источник финансирования. При грамотном использовании и диверсификации финансовых продуктов, можно достичь максимального экономического эффекта для компании. Также при включении облигаций в Сектор Роста Эмитент получает право на участие в получении субсидий из федерального бюджета компаниям субъектам МСП в соответствии с постановлением Правительства Российской Федерации от 30 апреля 2019 №532».

	Виктория Белова, собственник предприятия



VI. Планы на будущее
В 2023 году ООО «Электроаппарат» планирует вывести на рынок электротехнического оборудования ряд новых продуктов под торговой маркой ELTEC. Будет продолжена работа по улучшению качества стратегического планирования и прогнозирования в направлении продуктовой линейки и необходимых объемов на ближайшие года. 
В более долгосрочной перспективе Компания планирует укрепление позиций и увеличение продаж электротехнического оборудования на экспорт.

ООО Агрофирма «Рубеж», Саратовская область, 
сельское хозяйство
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «Агрофирма «Рубеж» - современный эффективный агрокомплекс с передовыми сельскохозяйственными технологиями, один из наиболее крупных в Саратовской области. 
ООО «Агрофирма «Рубеж» создано 06.06.2002 на базе сельскохозяйственного производственного кооператива. Основным направлением деятельности является производство и реализация широкой линейки растениеводческой продукции (пшеницы хлебопекарной, подсолнечника масличного и кондитерских сортов, проса, нута и др.) и продукции животноводства (молоко, мясо). 

II. Мотивация к привлечению финансирования
ООО «Агрофирма «Рубеж» - эмитент дебютного выпуска облигаций в 2019 году. В конце 2018 – начале 2019 гг. встал вопрос о поисках новых источников финансирования для расширения деятельности предприятия. В условиях роста сборов зерновых культур, с целью увеличения мощностей отгрузки авто- и железнодорожным транспортом, были приняты решения о строительстве второй очереди элеватора, а также, принимая во внимание климатические условия Саратовской области, - об увеличении орошаемых площадей. 
Такой источник средств, как рынок ценных бумаг, давно интересовал предприятие. Финансирование проектов с помощью эмиссии ценных бумаг привлекало отсутствием необходимости залога имущества. При этом расширение собственного капитала через выпуск акций (переход в форму акционерного общества) предприятие не рассматривало. 

	[image: Quote ]

	«Выпуск долговых ценных бумаг – более удобный механизм, позволяющий регулярно привлекать средства как юридических лиц, так и населения. Решение принималось с учетом результатов консультаций с инвестиционными компаниями».

	Шляпников Максим, старший юрисконсульт



III. Путь эмитента
Выбор ИК «Фридом Финанс» (к настоящему времени компания переименована в ИК «Цифра Брокер») в качестве партнера агрофирмы на финансовом рынке был связан с рекомендацией многолетнего надежного контрагента. Для начинающего эмитента это очень важная задача: поиск надежного и знающего бизнес-партнера, который сможет организовать интересный, но очень сложный процесс выпуска облигаций, в том числе четкого документационного обеспечения, грамотного взаимодействия с Московской биржей и другими организациями, поиска инвесторов. 
Первым официальным шагом является установление контакта с Московской биржей в рамках процедуры KYC («знай своего клиента»).
Справочно: процедура KYC («know your customer») является процедурой идентификации и верификации контрагента, проводимой Московской биржей. В рамках данной процедуры Московская биржа оценивает потенциального эмитента с точки зрения возможности обслуживания выпуска, целей привлечения финансирования, существующих рисков и т.п.
Рабочая встреча агрофирмы с представителем Московской биржи состоялась 26.03.2019, на которой представители агрофирмы отвечали на вопросы обоснованности выпуска и обслуживания облигаций. 
В дальнейшем велась техническая подготовка к выпуску облигаций – достаточно трудоемкий процесс, включающий в себя повышение профессионального уровня персонала: экономистов, юристов, бухгалтеров предприятия-эмитента, и подготовку большого объема новых документов. 
В ходе подготовки предприятием был заключен договор с компанией-представителем владельцев облигаций – ООО «Регион Финанс», выступающей связующим звеном с инвесторами и, при необходимости, защищающей их права перед эмитентом. Раскрытие информации эмитента осуществляется через Центр раскрытия корпоративной информации «Interfax». Агрофирма понимала, что, помимо обязанности своевременно выплачивать доходы по облигациям, возникает обязанность регулярно раскрывать все существенные факты деятельности для внешних пользователей. После заключения договоров с Московской биржей и с депозитарием производилась настройка электронных кабинетов и программ обмена информацией для обслуживания облигаций.
В целом все обязательные действия перед размещением ценных бумаг заняли примерно 3 месяца после процедуры KYC. Агрофирма «Рубеж» стала первым эмитентом корпоративных облигаций в Саратовской области.
Основной задачей, с которой предприятие успешно справилось при подготовке выпуска корпоративных облигаций, стало изучение большого объема новой нормативной базы, ранее не используемой в работе специалистами предприятия.

IV.     Параметры выпуска
20.06.2019 зарегистрирована Программа биржевых облигаций ООО «Агрофирма «Рубеж» сроком на 10 лет и общим объемом 1 млрд рублей. 25.06.2019 совместно с ИК «Фридом Финанс» были утверждены условия выпуска облигаций. Первое размещение облигаций прошло 10.07.2019 на сумму 250 млн рублей под 14% годовых на 3 года. Этот выпуск был своевременно погашен 06.07.2022.

 V. Преимущества использования инструмента
Преимуществ выпуска облигаций несколько. Помимо получения инвестиций на достаточно гибких условиях, это – положительный эффект, достигаемый открытостью/публичностью деятельности предприятия-эмитента, связанной с подготовкой выпуска облигаций. В свою очередь, крупные предприятия более благосклонно относятся к контактам с предприятиями, прошедшими рассмотрение со стороны Московской биржи. Агрофирма как эмитент участвует в мероприятиях, проводимых для инвесторов Правительством Саратовской области, ИК «Фридом Финанс» и другими организациями, что ведет к росту известности предприятия в бизнес-сообществе.  
 
VI. Планы на будущее
В настоящее время продолжается активное развитие Агрофирмы «Рубеж». Практически завершено строительство нового элеватора, расположенного на территории с. Старая Порубежка Пугачевского района Саратовской области, общая площадь орошаемых земель приближается к 11 тыс. га и неизменно растёт, парк техники обновлен более чем на 80%. 
Всё вышеперечисленное позволяет с уверенностью говорить о том, что развитие компании продолжится, что в свою очередь, потребует привлечение новых инвестиций. Одним из источников которых, безусловно, будут корпоративные облигации.

ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе», Саратовская область, предприятие военно-промышленного комплекса
I. Краткая характеристика предприятия
Публичное акционерное общество «Саратовский электроприборостроительный завод имени Серго Орджоникидзе» является одним из крупнейших и успешно развивающихся промышленных предприятий г. Саратова.
Предприятие было основано в 1918 году в г. Москве. В 1941 году завод эвакуируется в г. Энгельс Саратовской области. В 1951 году основное производство переносится в Саратов. В послевоенные годы на предприятии налаживается выпуск систем автоматического управления полетами. Данная продукция остается основной для предприятия до настоящего времени. Завод включен в реестр стратегически значимых предприятий ОПК России.
В 2019 году в рамках диверсификации производства создан Центр малотоннажной химии и запущена опытно-промышленная линия производства химически осажденного мела. На площадке Центра реализуется крупный инвестиционный проект – производство металлического натрия. Уже запущена опытно-промышленная линия по производству этого продукта.

II. Мотивация к привлечению финансирования
ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе» - эмитент дебютного выпуска облигаций в 2019 году. Потребность в диверсификации профильного производства, развитие инновационной деятельности вне рамок государственного оборонного заказа и разработка новых бизнес-проектов привели к необходимости поиска новых источников привлечения средств. Было решено организовать привлечение финансирования с использованием корпоративных облигаций. 

III. Путь эмитента
Представителями предприятия были проведены встречи с несколькими инвестиционными компаниями. ИК «Фридом Финанс» (к настоящему времени компания переименована в ИК «Цифра Брокер») показала наибольший интерес к бизнес-проекту, под который необходимо было привлечь финансирование. В ходе работы ИК осуществляла полноценное сопровождение бизнес-проекта, оказывала методическую помощь с документами по оформлению и организации выпуска облигаций, помогала перестроить работу под требования рынка ценных бумаг. 
Специалисты ИК взяли на себя организацию взаимодействия с биржевой инфраструктурой, депозитарием, рейтинговым агентством в ходе подготовки эмиссии и привлечения внимания потенциальных инвесторов. ИК порекомендовала предприятию несколько компаний, осуществляющих представление интересов покупателей облигаций. Также ИК была оказана помощь в разрешении специфических сложностей, связанных с раскрытием данных предприятия для внешних пользователей при продолжающемся выполнении государственных оборонных заказов.
Так как ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе» является предприятием сектора ВПК, возникли трудности с выходом на рынок корпоративных облигаций. Помимо преодоления ограничений, связанных с секретностью основного производства, существенной проблемой была психологическая: необходимо было научиться работать и готовить документы в условиях открытости информации и транспарентности деятельности. Это потребовало перестройки корпоративной культуры предприятия, создания инициативной команды людей с амбициозными устремлениями. 

IV. Параметры выпуска
В результате проведенной работы предприятие 29.10.2019 зарегистрировало Программу выпуска биржевых облигаций общей суммой 3 млрд рублей сроком на 10 лет. Первое размещение прошло на Московской бирже на сумму 300 млн рублей под 12,5% годовых на 3 года (выпуск своевременно погашен 15.11.2022). Вторая эмиссия была проведена 22.09.2020 на сумму 500 млн рублей под 10,75% годовых на 7 лет.

V. Преимущества использования инструмента
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	«Самое главное достоинство привлечения средств через выпуск облигаций – это свобода, которую дает этот инструмент. При получении банковского кредита предприятие связано множеством обязательств и ограничений, которые накладывает кредитная организация. Эмиссия облигаций, в свою очередь, дает большую свободу выбора по многим параметрам – обеспечение, срок выплаты купона, целевое использование и т.д. Несмотря на то, что условия облигационного займа нужно строго соблюдать, возникает больше возможностей для реализации новых бизнес-проектов, так как финансовые потоки можно планировать самостоятельно уже на этапе бизнес-плана, не опасаясь, что банк выдвинет свои условия предоставления денежных средств и/или ограничит свободу реализации проекта ковенантами».

	Ханенко Дмитрий, генеральный директор



VI. Планы на будущее
На ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе» продолжается разработка новых бизнес-проектов, требующих привлечения дополнительных средств с использованием различных финансовых инструментов, одним из которых могут стать корпоративные облигации.

ООО «ЭкономЛизинг», Саратовская область, 
лизинговая компания
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «ЭкономЛизинг» осуществляет деятельность по финансовой аренде (лизингу/сублизингу). Компания работает  с 02.02.2006. 
Клиентами ООО «ЭкономЛизинг» являются финансово устойчивые предприятия различных отраслей экономики, что позволяет диверсифицировать риски в случае изменения рыночной ситуации в отдельных отраслях либо при снижении спроса на определенные виды основных средств. В лизинг предоставляются легковой, малотоннажный и грузовой автотранспорт, спецтехника, различное оборудование, недвижимость. Примерно 85% клиентов компании – малый и средний бизнес. 
За время работы компания «ЭкономЛизинг» заслужила у банков репутацию надежного заемщика. Вместе с тем, банки кредитуют региональные лизинговые компании обычно по более высоким ставкам по сравнению с крупными компаниями федерального уровня. Кроме того, у кредитных организаций нерыночные условия финансирования лизинговых сделок, а именно: жесткие требования к финансовому положению потенциальных лизингополучателей, предметам лизинговых сделок, большой перечень документов для анализа лизинговой заявки, длительный срок рассмотрения для принятия решения и т.д. Существуют так же внутренние ковенанты Банков (они касаются некоторых финансовых показателей Лизинговой компании), которые являются категоричными и не позволяют «ЭкономЛизинг» стать заемщиком многих федеральных банков. Таким образом, развитие бизнеса компании привело к объективной необходимости диверсификации источников финансовых ресурсов.
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	«Облигации - это оптимальный инструмент с точки зрения отсутствия залогового обеспечения и свободы распоряжения привлеченными средствами».

	Леонгард Алла, генеральный директор



II. Мотивация к привлечению финансирования
 На решени  е выпустить облигации повлиял постепенный выход из кризиса периода 2013-2015 гг., когда компания потеряла часть лизингового рынка и клиентов. Так им образом, перед ООО «ЭкономЛизинг» встала задача выйти на новый уровень, вернуть потерянные объемы лизингового портфеля, расширить масштабы деятельности, нарастить капитал, стать более привлекательным заемщиком для кредитных организаций. 

III. Путь эмитента
После принятия решения о выпуске облигаций компания обращалась в кредитные организации и в инвестиционные компании федерального уровня. Однако с их точки зрения региональная лизинговая компания была недостаточно большим и надежным эмитентом для выпуска облигаций. На тот момент лизинговая компания не нашла себе организатора выпуска.
Только в сентябре 2018 года с открытием саратовского офиса ИК «Фридом Финанс» (к настоящему времени компания переименована в ИК «Цифра Брокер») было принято решение об обращении к организатору для предварительной оценки лизинговой компании как потенциального эмитента.
Организация выпуска заняла около года. Координацию процесса осуществлял центральный офис ИК «Фридом Финанс». Первым мероприятием было общение с комитетом Московской биржи – KYC-интервью («знай своего клиента»). Вопросы касались непосредственно всего бизнес-процесса эмитента, его финансового состояния, стратегии развития, целевого использования денежных средств, системы оценки финансовых рисков и т.д. 
Подготовкой эмиссии полностью занималась ИК «Фридом Финанс». ИК предоставила на выбор несколько компаний-представителей владельцев облигаций. ООО «ЭкономЛизинг» заключил договор на обслуживание с представителем владельцев облигаций ООО «Регион Финанс» (организация обеспечивает прозрачное взаимодействие эмитента и владельцев облигаций, осуществляет контроль исполнения обязательств эмитентом перед владельцами облигаций). 
На момент выхода в 2019 году с Программой биржевых облигаций оценка рейтингового агентства не требовалась. В сентябре 2020 года ООО «ЭкономЛизинг» возобновило сотрудничество с рейтинговым агентством с целью успешного привлечения финансирования и подтверждения деловой репутации.
Наиболее сложным в процессе выхода на облигационный рынок было составление юридической документации и долгосрочного бизнес-плана, в котором реалистично и прозрачно показаны источники погашения обязательств.

IV.  Параметры выпуска 
В результате выхода на облигационный рынок в рамках зарегистрированной 01.08.2019 Программы биржевых облигаций общей суммой на 1 млрд рублей ООО «ЭкономЛизинг» разместил четыре транша облигаций: 28.09.2019 на сумму 100 млн рублей под 13,5% годовых на 3 года (погашены 24.08.2022), 11.06.2020 на сумму 200 млн рублей под 12% годовых на 3 года (погашены 26.05.2023), 22.04.2021 на сумму 200 млн рублей под 11,5% годовых на 3 года, 02.06.2023 на сумму 100 млн рублей под 14% годовых на 3 года (андеррайтером последнего выпуска стала ИК «Иволга Капитал»). 

V. Преимущества использования инструмента
Несомненным преимуществом является то, что облигационное финансирование снижает зависимость от банков, создает возможность для развития преимуществ на рынке лизинговых услуг. Отсутствие необходимости согласовывать детали сделки (предмет лизинга, размер аванса и т.д.) в соответствии с требованиями банка позволяет осуществлять финансирование в короткие сроки. 

VI. Планы на будущее
В планах лизинговой компании продолжать выпуски облигаций для финансирования своей деятельности. Интерес к размещению зависит от конъюнктуры российского фондового рынка.

ООО «Урожай», Саратовская область, 
сельское хозяйство
I. Краткая характеристика предприятия
ООО «Урожай» – крупное динамично развивающееся сельскохозяйственное предприятие, обрабатывающее земли в Ивантеевском, Озинском, Краснопартизанском и Дергачевском районах Саратовской области. ООО «Урожай» создано на базе ООО «Бартеневское» с целью выращивания сельскохозяйственных культур и разведения крупного рогатого скота. Хозяйство также разводит овец и содержит рабочих лошадей. Предприятие постоянно увеличивает размер посевных площадей, в структуре которых 30% составляют зерновые, а 70% – масленичные культуры. Хозяйство полностью обеспечено специалистами, механизаторами и животноводами. 
 Миссией ООО «Урожай» является обеспечение населения Саратовской и Самарской областей высококачественной и экологичной аграрной продукцией.

 II. Мотивация к привлечению финансирования
Потребность во внешнем финансировании у сельхозпроизводителей постоянная – специфика производственного цикла в этой отрасли сопровождается кассовыми разрывами. Предприятию требуются деньги, как правило, на закупку ГСМ, запасных частей, семян.
Получение банковского кредита для аграриев сопряжено с длительными сроками рассмотрения заявки и согласования условий кредита. Кроме того, банки требуют залоговое обеспечение по кредиту и ежемесячную оплату процентов. Поэтому в ООО «Урожай» искали инструмент финансирования бизнеса, альтернативный банковскому кредитованию.

III. Путь эмитента
Решение обратиться к организатору выпуска облигаций было принято в 2020 году. По рекомендации партнера выбор пал на ИК «Фридом Финанс» (к настоящему времени компания переименована в ИК «Цифра Брокер»). Самой большой сложностью при подготовке эмиссии был объем нормативной базы, которую пришлось осваивать с ноля специалистам предприятия. ООО «Урожай» удалось справиться с этой задачей достаточно быстро – уже в середине июня 2020 года был размещен первый выпуск.

IV. Параметры выпуска
ООО «Урожай» было принято решение выпускать облигации разовыми выпусками, без регистрации Программы биржевых облигаций. Первое размещение прошло 18.06.2020 на сумму 150 млн рублей под 13% годовых. Второй выпуск состоялся ровно через год – 08.06.2021 на сумму 150 млн рублей под 11,5%, а третий – 11.07.2023 на сумму 200 млн рублей под 16%. Все облигации выпущены сроком на 3 года. При этом, в отличие от первого выпуска, купон по которому выплачивался 1 раз в полугодие, по второму и третьему выпускам предусмотрена ежеквартальная выплата.
Для привлечения инвесторов ООО «Урожай» к третьему размещению облигаций получило кредитный рейтинг на уровне B+(RU) от рейтингового агентства АКРА (АО).

V. Преимущества использования инструмента
Самым большим преимуществом облигационного займа в ООО «Урожай» считают скорость оформления. Значительных затрат времени потребовал только первый выпуск, организация последующих происходит гораздо быстрее. Также к плюсам облигаций предприятие относит отсутствие залогового обеспечения и возможность самим устанавливать периодичность выплаты купона.

VI. Планы на будущее
В ООО «Урожай» пока не строят конкретных планов относительно следующих выпусков – имея такой опыт, принять решение и разместить облигации можно достаточно оперативно.

АО «Джи-групп», Республика Татарстан, 
строительство коммерческой и жилой недвижимости
I. Краткая характеристика предприятия
В группу компаний входят бренды: «Унистрой», работающий в сфере жилой недвижимости, «UD Group», работающий в сфере недвижимости коммерческой, и «MyCorner», занимающийся ИЖС. В настоящее время группа активно работает в семи субъектах Российской Федерации – республиках Татарстан и Башкортостан, Московской и Самарской областях, Пермском крае, Екатеринбурге и Санкт-Петербурге. Акционерное общество «Джи-групп» осуществляет деятельность по управлению дочерними компаниями, предоставляет права использования товарных знаков по лицензионным договорам в пользу дочерних компаний.

II. Мотивация к привлечению финансирования
Выход компании на рынок займов был обусловлен двумя факторами: желанием диверсифицировать источники финансирования и снизить зависимость от банковского кредитования. 
Представители АО «Джи-групп» являются «выпускниками» курса повышения квалификации на тему «Развитие рынка корпоративных облигаций» по программе, разработанной Отделением-НБ Республика Татарстан Волго-Вятского ГУ Банка России совместно с Казанским федеральным университетом.

III. Путь эмитента
Приняв решение о выпуске облигаций, компания проанализировала рынок организаторов, рейтинговых агентств и юридических консультантов. По итогам встреч и переговоров для дебютного выпуска были выбраны партнёры: АО ИФК «Солид» - организатор выпуска, ООО «Юридическая фирма ЛЕКАП» - юридический консультант, АО «Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство» - рейтинговое агентство. Следующим этапом стало написание эмиссионной документации, подача заявки на получение кредитного рейтинга и сотрудничество с ПАО «Московская Биржа» по вопросам регистрации АО «Джи-групп» в качестве эмитента и с АО «ИНТЕРФАКС» по вопросам раскрытия информации.
В декабре 2019 года Московская биржа зарегистрировала программу биржевых облигаций АО «Джи-групп» объемом до 20 млрд рублей. 
Основными трудностями, возникшими в процессе подготовки к выпуску корпоративных облигаций, стали отсутствие истории и, как следствие, отсутствие имиджа эмитента – крупные организаторы не проявляли большого интереса к работе с дебютантом. Но в процессе подготовки второго и третьего выпусков компания отметила стабильный интерес со стороны крупных и известных организаторов. 
В 2021 году Московская биржа зарегистрировала новую программу биржевых облигаций объемом 50 млрд рублей. 
Основными организаторами размещения второго выпуска стали ПАО Банк «Финансовая корпорация Открытие», ООО «Компания Брокеркредитсервис», АО «Инвестиционная компания «Ай Ти Инвест» и др.
Основными организаторами размещения третьего выпуска стали                       ООО «Компания Брокеркредитсервис».
Мотивами для данных выпусков стали желание диверсифицировать источники финансирования, экспансия в другие регионы. 
В настоящий момент основным способом привлечения инвестиций по-прежнему остаются облигационные займы. Однако уже более года компания активно развивает направление цифровых финансовых активов (ЦФА). Осуществлено 4 выпуска на общую сумму 480 млн рублей.

IV. Параметры выпуска
Первый выпуск корпоративных облигаций организация осуществила в 2020 году объемом эмиссии в 1 млрд руб. на 3 года по ставке 12,5% годовых (погашен). Второй выпуск был осуществлен в 2021 году с объемом эмиссии в 3 млрд руб. на 3 года по ставке 10,6% годовых. Третий выпуск был осуществлен в октябре 2022 г. объемом 1,5 млрд руб. на 1,5 года с купонной ставкой 14,5% годовых.

V. Преимущества использования инструмента
Решение о выходе на рынок займов позволило повысить узнаваемость бренда, сформировать публичную историю и удешевить стоимость финансирования.
Используемые АО «Джи-групп» инструменты дают возможность привлекать инвестиции без залогового обеспечения и без обязательного указания цели финансирования, что позволяет направить полученные средства на реализацию любых проектов.

VI. Планы на будущее
Компания планирует размещение последующих выпусков согласно зарегистрированной Программе биржевых облигаций наряду с использованием других инструментов для привлечения финансирования, включая ЦФА.
На конец сентября запланирован 4 выпуск облигаций объемом 2,5 млрд руб. сроком на 3 года. 

ООО «Завод КриалЭнергоСтрой», Республика Татарстан, производство и поставка энергетического оборудования
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «Завод КриалЭнергоСтрой» зарегистрировано 10.06.2014, относится к субъектам МСП. Завод является российским производителем энергокомплексов, а также официальным дилером ведущих отечественных и зарубежных производителей промышленного оборудования. Основными направлениями деятельности являются поставка, производство и обслуживание, а также сдача в аренду оборудования – дизель-генераторных установок. Также в спектр продукции входят газопоршневые установки, промышленные системы охлаждения, азотные станции, стабилизаторы напряжения и источники бесперебойного питания, компрессоры, блок-контейнеры и блочно-модульные здания.

II. Мотивация к привлечению финансирования
Целью привлечения финансирования для организации стала потребность в расширении бизнеса, а именно финансирование новых проектов, инвестиции в новую производственную площадку в Челябинске. 
Выбор корпоративных облигаций как инструмента финансирования обусловлен ограниченностью размера залогового обеспечения компании, потребностью в расширении и диверсификации внешних источников финансирования бизнеса и снижении зависимости перед банками, а также возможностью получения публичной кредитной истории у инвесторов. Также размещение облигаций предусматривает возможность получения государственной поддержки в виде субсидирования части расходов по организации облигационного выпуска, получению кредитного рейтинга и выплате купонов по облигациям.

III. Путь эмитента
Работа по размещению первого выпуска от принятия решения до размещения облигаций заняла порядка восьми месяцев: договор листинга с биржей был подписан в августе 2019 года, а размещение прошло в декабре 2019 года. Но этой процедуре предшествовали три месяца подготовительных работ. Процедура размещения второго выпуска заняла порядка трех месяцев без учета временных затрат на получение кредитного рейтинга, что, в свою очередь, заняло еще около двух месяцев. На размещение третьего выпуска понадобилось около трех месяцев. 15 августа 2023 начато размещение четвертого выпуска.
Представители ООО «Завод КриалЭнергоСтрой» являются «выпускниками» курса повышения квалификации на тему «Развитие рынка корпоративных облигаций». Программа разработана Отделением-НБ Республика Татарстан Волго-Вятского ГУ Банка России совместно с Казанским федеральным университетом. Кроме того, в 2021 году генеральный директор ООО «Завод КЭС» выступил спикером в рамках программы обучения, где поделился практическим опытом успешного выхода на биржу и получения господдержки в виде субсидий на возмещение затрат на размещение и выплату купонных доходов.

IV.Параметры выпуска
Первый выпуск был размещен в 2019 году, когда от субъектов МСП не требовалось наличия кредитного рейтинга. Объем эмиссии в 2019 году составил 150 млн руб. на 3 года по ставке 14% годовых (погашен). Второй выпуск был осуществлен в 2020 году на сумму 200 млн руб. на 4 года по ставке 14% годовых, третий выпуск – на сумму 150 млн руб. на 4 года под 20%. Сумма четвертого выпуска составляет 300 млн руб., срок размещения - 5 лет под 14,5%.

V. Преимущества использования инструмента
После получения практического опыта успешного размещения двух выпусков биржевых облигаций предприятие отмечает, что корректный выбор организатора выпуска оказывает огромнейшее влияние на результаты и сроки размещения. А с учетом того, что почти все взаимоотношения с биржей, национальным расчетным депозитарием, организатором публичного размещения информации и рейтинговым агентством проходят в электронном виде, эти процедуры могут носить чисто технический характер.

VI. Планы на будущее
Располагая значительным опытом привлечения долгового финансирования, компания будет планировать дальнейшие выпуски, основываясь на собственных финансовых потребностях и складывающихся рыночных условиях. 

ООО «Талан-Финанс», Удмуртская Республика, 
строительство жилой недвижимости
I. Краткая характеристика предприятия
ГК «ТАЛАН» — девелоперская группа, осуществляющая строительство жилой недвижимости в 10 регионах России. Компания одной из первых среди застройщиков перешла на договоры долевого участия с использованием эскроу-счетов. 
ООО «Талан-Финанс» – компания-эмитент, созданная с целью привлечения финансирования для ГК «ТАЛАН». Входит в единый реестр субъектов МСП. 

II. Мотивация к привлечению финансирования
Поиск новых источников финансирования для реализации девелоперских проектов особенно актуален в условиях перехода на новую схему работы с эскроу-счетами. Компания использует различные источники финансирования, диверсифицируя ресурсную базу. Облигационные займы удобны тем, что не требуют залога и подтверждения целевого использования.

III. Путь эмитента 
Для осуществления выпуска эмитентом подготовлена отчетность МСФО, получен рейтинг уровня ruBB (стабильный) от RAEX. Организаторами выпуска выступили BCS Global Markets и ИФК Солид. Выбор группы компаний БКС в качестве организатора обусловлен опытом компании на облигационном рынке. Соорганизатором стал АО «МСП Банк». Размещение состоялось в Секторе Роста Московской биржи, созданном для публичного размещения и обращения ценных бумаг компаний малой и средней капитализации. Справочно: Сектор Роста – это одна из площадок Московской Биржи, которая специализируется на поиске и привлечении средств для развития и поддержки компаний средней и малой капитализации (компании с объемом выручки от 120 млн руб. до 10 млрд руб. для эмитентов облигаций).
Основными трудностями при размещении первого выпуска корпоративных облигаций является отсутствие публичной истории компании.

IV. Параметры выпусков
25.04.2019 на Московской Бирже состоялось дебютное размещение облигаций ООО «Талан-Финанс» в объёме 1 млрд руб. на срок 3 года по ставке 15%. Это событие стало уникальным для российского рынка ценных бумаг – впервые АО «МСП Банк» выступил в качестве ключевого инвестора в облигации компании из сегмента малого и среднего предпринимательства. Министерство экономического развития Российской Федерации в 2019 году одобрило заявки ООО «Талан-Финанс» на получение субсидии на возмещение части расходов по размещению облигаций на бирже, а также в 2020 году на выплату купонного дохода по облигациям объектов малого и среднего предпринимательства в рамках национальной программы «МСП и поддержка индивидуальной предпринимательской инициативы».
11.03.2021 состоялось повторное размещение 3-летних облигаций объемом 500 млн руб. по ставке 10,5%. Дата погашения облигаций – 13.03.2024.
22.11.2021 состоялось размещение 3,5-летних облигаций объемом 1 млрд рублей по ставке 13,0%. Дата погашения облигаций – 19.05.2025.

V. Преимущества использования инструмента
Компания отмечает фиксированные сроки погашения, как один из сложных вопросов облигационного займа. При планировании графика погашения облигаций компания привязана к финансовым потокам, существует необходимость создания денежного запаса, поскольку строительная отрасль подвержена различным рискам. 
Большим преимуществом выпуска облигаций является отсутствие залога и контроля целевого использования средств.

VI. Планы на будущее
Компания не исключает возможности повторных размещений выпусков корпоративных облигаций при необходимости привлечения денежных средств для реализации проектов по строительству в рамках программы выпуска облигаций.

ООО «АСПЭК-Домстрой», Удмуртская Республика, 
строительство жилой недвижимости.
I. Краткая характеристика предприятия
ООО «АСПЭК-Домстрой» входит в Группу «АСПЭК» — одну из крупнейших холдинговых структур в Удмуртской Республике образованной в 1992 году Виктором Геннадьевичем Хорошавцевым.
ООО «АСПЭК-Домстрой» реализует как собственные, так и партнёрские девелоперские проекты.
Территориально компания представлена в 2 регионах России: Удмуртская Республика и Республика Татарстан. Особенность подхода ООО «АСПЭК-Домстрой» - Особенность подхода компании – комплексное развитие территорий микрорайонного масштаба.

II. Мотивация к привлечению финансирования
Введение с 1 июля 2019 года проектного финансирования и счетов эскроу оказало заметное давление на оборотный капитал девелоперских компаний. Этот формат финансирования является обязательным для застройщиков, привлекающих средства физических лиц на строительство жилья. Выпуск облигаций стал альтернативным источником пополнения оборотного капитала, который позволяет компании поддерживать высокий темп развития.

III. Путь эмитента 
В ходе подготовки к выпуску была подготовлена консолидированная финансовая отчетность по МСФО по группе девелоперов – ООО «АСПЭК-Домстрой» и дочерние спецзастройщики; обновлен рейтинг до уровня ruB (стабильный) от АО «Эксперт РА».
Организатором выпуска выступило ООО ИК «Иволга Капитал».
Для раскрытия информации выбран ресурс ООО "Интерфакс - ЦРКИ".
Размещение состоялось на организованных торгах ПАО «Московская Биржа» по закрытой подписке среди квалифицированных инвесторов с регистрацией выпуска в Центральном Банке РФ.
Привлеченные через размещение облигаций денежные средства были направлены компанией на подтверждение собственного участия в 9 строительных проектах.

IV. Параметры выпусков
Дебютное размещение было начато 23.12.2021.
Выпуск предназначен для квалифицированных инвесторов.
Объем размещенного выпуска – 296 млн. руб., ставка 14,5% годовых, срок обращения - 3 года, амортизация – в последний год обращения 25% ежеквартально.

V. Преимущества использования инструмента
Важное преимущество облигаций как инструмента финансирования – это отсутствие требования по залоговому обеспечению и подтверждению целевого направления привлеченных средств.
Наличие облигаций в кредитном портфеле, сам статус участника фондового рынка и связанная с этим публичность (открытость) – повышает имидж компании в профессиональном сообществе и среди клиентов.

VI. Планы на будущее
ООО «АСПЭК-Домстрой» продолжает развивать свою историю на фондовом рынке: к 2023 г. компания формирует отчетность МСФО на годовой и полугодовой основе, рейтинг кредитоспособности составляет ruBB- от ООО «НКР».
Принятие решения об очередном размещении будет базироваться на обоснованной потребности в финансировании строительных проектов.

ООО «Племзавод «Пушкинское», Нижегородская область, сельское хозяйство
I. Краткая характеристика предприятия.
18 августа 1965 года – создание совхоза «Пушкинский»;
20 мая 1992 года – реорганизация Совхоза «Пушкинский» в Акционерное общество закрытого типа «Пушкинское»;
01 декабря 1994 года – АОЗТ «Пушкинское» становится подсобным хозяйством предприятия «Волготрансгаз»;
20 июля 2011 годя – 11 апреля 2012 года – ликвидация филиала ООО «Газпром трансгаз Нижний Новгород» – подсобное хозяйство «Пушкинское»;
26 июля 2011 года – на базе филиала ООО «Газпром трансгаз Нижний Новгород» – подсобное хозяйство «Пушкинское» создаётся филиал ООО Агрофирма «Волготрансгаз племзавод «Пушкинское»;
22 февраля 2013 года – создано ООО «Племзавод «Пушкинское» в форме выделения его из ООО «Агрофирма «Волготрансгаз» путём реорганизации;
Сентябрь 2013 года – ООО «Племзавод «Пушкинское» вошло в состав ГК «Гранд-НН».
Приоритетные направления деятельности ООО «Племзавод «Пушкинское» – племенное и молочное животноводство, а также растениеводство и мясопереработка.
Предприятие располагает крепкой материально-технической базой, необходимой для ведения сельскохозяйственной деятельности, имеет производственные помещения для содержания скота, хранения продукции растениеводства, базирования машинотракторного парка и размещения административной службы.
Персонал организации имеет большой опыт работы в сельском хозяйстве. Численность работников – 284 человек, в т.ч. 62 специалиста и руководителя.

II. Мотивация к привлечению финансирования.
На протяжении последних лет ООО «Племзавод «Пушкинское» интенсивно развивается, увеличивая производственные мощности и осуществляя техническое перевооружение. Для финансирования инвестиций предприятие регулярно использует традиционные финансовые инструменты, такие как кредитование и лизинг.
Идея о выпуске облигаций возникла в связи с планами по реализации инвестиционных проектов, направленных на строительство роботизированных молочных ферм для дойного поголовья, и необходимости пополнения оборотных средств вследствие расширения объёмов бизнеса. Ключевым фактором, определившим решение о выходе на облигационный рынок, стала возможность привлечения значительных объёмов финансирования на длительный срок без необходимости предоставления залогового обеспечения.

III. Путь эмитента.
Перед решением о выпуске облигационного займа специалисты предприятия подробно изучили все нюансы нового для них финансового продукта. В середине 2021 года Волго-Вятским ГУ Банка России было организовано профильное совещание, посвящённое возможностям рынка корпоративных облигаций для привлечения финансирования, в ходе которого произошло знакомство с будущим организатором выпуска.
Было проведено структурирование выпуска облигаций ООО ПЗ «Пушкинское» с участием поручителя ООО «Племзавод им.В.И.Ленина», входящего в одну группу с эмитентом, определён срок размещения облигаций, их объем, ставка, периодичность выплаты купонного дохода и график погашения.
Перед выходом на биржу ПЗ «Пушкинское» получило рейтинг в одном из аккредитованных Банком России рейтинговых агентств (первоначальный рейтинг был присвоен на уровне «BB+|ru|» со стабильным прогнозом), прошло процедуру KYC («знай своего клиента») на Московской Бирже. По результатам прохождения процедуры было принято решение о размещении дебютного выпуска облигаций в размере 375 000 000 (Триста семьдесят пять миллионов) рублей среди квалифицированных инвесторов.
Была подготовлена документация для регистрации биржевых облигаций и определены все параметры выпуска. Выпуск был зарегистрирован Московской Биржей 14.01.2022г, а размещение началось 14.02.2022 года. 
В этот период в нашей стране произошли определённые политические события, которые внесли изменения в сроки размещения Облигаций: останавливались торги на Московской Бирже, резко выросла ключевая ставка Банка России, росли рыночные ставки на внутреннем рынке, возник ряд технических проблем. Однако, несмотря на возникшие сложности, дебютный выпуск облигаций ПЗ «Пушкинское» был успешно размещён в полном объёме 18.05.2023 года.
Успешное завершение размещения определило статус ООО «Племзавод «Пушкинское», как первого сельскохозяйственного предприятия в Нижегородской области, выпустившего Биржевые облигации.
Важным этапом для предприятия в истории использования облигаций стало создание в Нижегородской области в 2023г. региональных мер поддержки сельхозпроизводителей, которые привлекают финансирование с использованием корпоративных облигаций. Указанные меры позволяют компенсировать часть расходов на обслуживание выпуска облигаций. Предприятие в сентябре 2023г. по результатам первого отбора заключило соглашение с Министерством сельского хозяйства и продовольственных ресурсов Нижегородской области о предоставлении субсидии и получило ее. Наличие подобной меры существенно повышает привлекательность финансирования с использованием облигаций за счёт снижения итоговой ставки для предприятия. 
	[image: Quote ]

	«Выпуск облигаций стал для ООО «Племзавод «Пушкинское» естественным решением в условиях интенсивного развития и ограниченных возможностей по предоставлению залогового обеспечения. Решению о выпуске также способствовала разработка региональной меры поддержки выходящих на облигационный рынок сельхозпроизводителей, в которой мы принимали непосредственное участие. Новые субсидии эмитентам дополняют линейку уже действующих программ поддержки сельхозпроизводителей, привлекающих финансирование через кредитование и лизинг, и тем самым создают условия для привлечения долгосрочных ресурсов с использованием любого из доступных предприятию финансовых инструментов.»

	Игорь Леонидович Гордеев, собственник предприятия


23.06.2023г. был повышен рейтинг ПЗ «Пушкинское» до BBB-|ru|, прогноз «Стабильный».

IV. Параметры выпуска.
Дебютный выпуск биржевых облигаций был размещён со следующими параметрами: Объем выпуска – 375 000 000 (Триста семьдесят пять миллионов) рублей, срок обращения – 4 года, размер ставки купона на весь период обращения – 14% годовых, предусмотрена амортизация номинала в конце 9-16 купонный периодов.

V. Преимущества использования инструмента.
Компания отмечает несколько преимуществ использования облигаций, определивших выбор облигаций в качестве источника финансирования:
· долгосрочный характер привлекаемых денежных средств;
· отсутствие требований к предоставлению залогового обеспечения, перекрёстных поручительств компаний группы, а также личному поручительству акционера;
· самостоятельное определение эмитентом параметров выпуска Облигаций (объем выпуска, срок обращения, процентная ставка, периодичность выплаты купона, амортизация выпуска);
· возможность реально зафиксировать ставку на весь срок обращения облигаций;
· отсутствие дополнительных ковенант при сравнении с кредитованием в банках (страховки, обороты, жёсткие обязательства по показателям финансовой отчётности, обороты по счетам, «пакеты» и прочее);
· эмитент на полный срок размещения выпуска использует деньги, никто не может досрочно их потребовать у эмитента (для этого существует вторичный рынок);
· возможность получения компенсации при размещении облигаций по Федеральной или областной программе, что существенно удешевляет стоимость привлечения средств;
· наличие облигаций в кредитном портфеле компании, как правило, стимулирует банки на более лояльные требования к заемщику;
· формирование публичной кредитной истории предприятия.

VI. Планы на будущее.
Стратегические планы ООО «Племзавод «Пушкинское» и ООО «Племзавод им.В.И.Ленина» (поручитель по выпуску) базируются на наличии неудовлетворённого спроса переработчиков молока, а также на его опережающем росте относительно возможностей производителей молока. В этой связи инвестиционная программа эмитента и поручителя направлена на обеспечение существенного прироста производства молока, как за счёт роста поголовья, так и вследствие повышения его продуктивности, одновременно с улучшением качественных характеристик конечного продукта.
Всё вышеперечисленное позволяет с уверенностью говорить о том, что развитие компании продолжится, что в свою очередь, потребует привлечения новых инвестиций.

В настоящее время ПЗ «Пушкинское» готовит программу выпуска биржевых облигаций объёмом на 5 млрд рублей, сроком на 15 лет. Регистрация программы и новый выпуск в рамках нее ожидается до конца 2023 года.

[bookmark: _Toc147392485]ООО «ДАРС-Девелопмент», Ульяновская область, строительство жилой недвижимости.
IV. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «ДАРС-Девелопмент» образовано 29.05.2014. Входит в единый реестр субъектов МСП.
ООО «ДАРС-Девелопмент» является материнской консолидирующей компанией Группы «ДАРС-Девелопмент», специализирующейся на реализации проектов в сфере жилой, коммерческой недвижимости и инжиниринга. Входящие в периметр консолидации организации-застройщики ведут свою деятельность более 21 года, за этот период введено в эксплуатацию 3,1 млн кв. м недвижимости, включая жилые и коммерческие площади. Группа осуществляет строительство в 5 регионах России – Ульяновске, Волгограде, Уфе, Москве, Хабаровске.
 
V. Мотивация к привлечению финансирования
Цели привлечения финансирования – пополнение земельного банка, реализация новых проектов застройки, сохранение динамики развития компании, расширение географии присутствия.
Корпоративные облигации в качестве инструмента привлечения финансирования были выбраны в целях диверсификации кредитного портфеля, получения компетенций по использованию нового инструмента заимствования и повышения публичности компании.

VI. Путь эмитента 
Компанией проведена большая поэтапная работа по выходу на рынок публичных заимствований. Проведено структурирование группы компаний в целях повышения уровня корпоративного управления и достижения более прозрачной и понятной для инвестора структуры компании. Подготовлена консолидированная отчетность по МСФО и проведен ее аудит.
 В конце июля 2023 года рейтинговое агентство «Эксперт РА» присвоило ООО «ДАРС-Девелопмент» кредитный рейтинг на уровне ruBBB- со стабильным прогнозом.
В качестве основного организатора выпуска облигаций выбран БКС Банк, который координировал и сопровождал процесс организации выпуска облигаций.

IV. Параметры выпусков
18.08.2023 зарегистрирована Программа биржевых облигаций ООО «ДАРС-Девелопмент» общим объемом 20 млрд рублей. В рамках бессрочной программы облигации могут быть размещены на срок до 10 лет.
07.09.2023 на Московской Бирже состоялось дебютное размещение 2-летних облигаций ООО «ДАРС-Девелопмент» объемом 1 млрд руб. по ставке 15% годовых, купоны квартальные.
 
V. Преимущества использования инструмента
Основные преимущества выпуска облигаций ООО «ДАРС-Девелопмент» видит в формировании истории публичных заимствований, повышении имиджа и публичности компании, необходимых для реализации стратегии ее развития. Кроме того, облигационный заем позволил привлечь существенный объем инвестиций для реализации новых проектов и выхода компании в другие крупные регионы.

VI. Планы на будущее
Московской биржей зарегистрирована Программа биржевых облигаций ООО «ДАРС-Девелопмент». Компания планирует дальнейшее размещение облигационных займов под реализацию новых проектов строительства. 


ПУЛ СООРГАНИЗАТОРОВ ВЫПУСКА КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ
В Чувашской Республике в 2018 году на площадке Союза «Тогово-промышленная палата Чувашской Республики» (координатор Пула) был создан Пул соорганизаторов выпуска корпоративных облигаций из профессиональных участников рынка ценных бумаг. 
Цель создания: предоставление на территории региона полного спектра услуг профессиональных участников рынка ценных бумаг, связанных с размещением облигаций. 
Варианты взаимодействия предприятия, заинтересованного в организации заимствования с Пулом: 
1.  Обращение по принципу «единого окна» к координатору Пула для рассмотрения всеми участниками; 
2. Обращение к любому из участников Пула в индивидуальном порядке.

Процесс взаимодействия с участниками Пула: 
а) Получение консультаций.
Вариант 1. Взаимодействие с любым из участников Пула.
Вариант 2. Направление письма с вопросом (образец прилагается в разделе «Документы») в Союз «Тогово-промышленная палата Чувашской Республики»[footnoteRef:1] для рассмотрения всеми участниками Пула и представления обратной связи. [1:  Адрес электронной почты для взаимодействия tpp@tppchr.ru с пометкой в теме «Для Пула соорганизаторов».] 

[image: C:\Users\22VinogradovAV\Desktop\qr.png]б) Предварительная оценка возможных условий выхода на рынок облигационных заимствований и возможности организации выпуска участниками Пула.
Шаг 1. Подготовить документы (QR): презентация, бухгалтерская /финансовая отчетность за последний завершенный финансовый год и др. документы по усмотрению потенциального эмитента, необходимые для проведения предварительной оценки возможных условий выхода на рынок облигационных заимствований.
Шаг 2. Направить письмо-обращение (образец прилагается в разделе «Документы») в Союз «Тогово-промышленная палата Чувашской Республики»[footnoteRef:2] (координатору деятельности Пула) для рассмотрения всеми участниками Пула и предоставления обратной связи о возможности и условиях организации выпуска. [2:  Адрес электронной почты для взаимодействия tpp@tppchr.ru с пометкой в теме «Для Пула соорганизаторов».] 

Шаг 3. Рассмотрение участниками Пула представленной информации, запрос дополнительной информации (при необходимости).  
Шаг 4. Предоставление участниками Пула обратной связи о возможности и условиях организации выпуска.  
Шаг 5. Выбор потенциальным эмитентом организатора выпуска.
[bookmark: Пул]Список участников Пула соорганизаторов и их контактные данные:
	Участник Пула
	Контактная информация

	АО «НФК-Сбережения» 
	г. Чебоксары, пр. М. Горького, д. 5, корпус 2 
Телефоны: +7 (8352) 44-77-11, 45-77-22
Директор Наумов Евгений Леонидович
           E-mail: mail@nfksber.ru, naumov@nfksber.ru

	ООО «Гофмаклер»
	г. Чебоксары, ул. Ленинградская, д. 36, 4 этаж
Телефоны: +7 (8352) 220-220, 220-221
Директор Андреева Татьяна Николаевна
            E-mail: makler@gofmakler.ru

	Отделение «Чебоксарское» ООО «Алор+»
	г. Чебоксары, ул. Калинина, д. 91
Телефоны: +7 (8352) 368-368
Директор Алексеев Григорий Юрьевич
            E-mail: alekseev_g@alor.ru, chebfic@alor.ru 

	ООО «ФИНАМ Чебоксары»
	г. Чебоксары, пр. Ленина, д. 7
Телефоны: +7 (8352) 222-101
Коммерческий директор 
Германов Алексей Леонидович
E-mail: agermanov@corp.finam.ru, 
            cheboksary@corp.finam.ru

	Чувашский филиал АО «Новый регистратор» 
	г. Чебоксары, ул. К. Иванова, д. 79/16
Телефоны: +7 (8352) 58-39-38, 58-60-00
Директор 
Новиков Виктор Петрович
            E-mail: cheb@newreg.ru 



ВАЖНО! В случае заинтересованности профессиональных участников рынка ценных бумаг по вопросу присоединения к Пулу просим обращаться по телефону:
[image: Telephone call ](8352) 70-91-61
Союз «Тогово-промышленная палата Чувашской Республики» (координатор деятельности Пула) Президент Союза 
Кустарин Игорь Владимирович
[image: Telephone call ](8352) 39-11-29, 39-11-12     
Отделение-Национальный банк по Чувашской Республике Волго-Вятского главного управления Центрального банка Российской Федерации 


ГОСУДАРСТВЕННАЯ ПОДДЕРЖКА ЭМИТЕНТОВ – СУБЪЕКТОВ МСП
[bookmark: _Hlk46326955]На федеральном уровне предусмотрены меры государственной поддержки. В 2019 году Правительством РФ утверждено Постановление о субсидировании части затрат и купонных выплат по облигациям, размещённым субъектами МСП (Постановление Правительства РФ от 30.04.2019 № 532). 
Параметры компенсации субъектам МСП части затрат по выпуску облигаций и выплате процентного (купонного) дохода по облигациям:
1. Субсидирование купонных выплат: до 70% от процентных выплат;
2. Субсидирование затрат по размещению и (или) по договору об осуществлении рейтинговых действий: 2% от размера фактически размещенных средств, но не более 2,5 млн руб.;
3. Рассмотрение комиссией заявок эмитентов: 2 раза в год;
4. Периодичность предоставления субсидии эмитентам: не менее 2-х раз в год;
5. Получатели субсидий: эмитенты, прошедшие отбор Минэкономразвития России;
6. Облигации эмитента: срок размещения оканчивается в 2019-2024 гг., номинированные в рублях с обязательным централизованным хранением (учетом), размещенные в рамках программы облигаций или самостоятельными выпусками (за исключением дополнительных выпусков) со сроком погашения не менее одного года с даты начала размещения, прошедшие государственную регистрацию и допущенные к торгам на бирже в процессе размещения либо которым присвоен идентификационный номер.
Общие требования ко всем эмитентам:
1. Субъект малого или среднего предпринимательства
2. Налоговый резидент РФ
3. Не возбуждено производство по делу о несостоятельности
4. Отсутствие просроченной задолженности по налогам, сборам и иным обязательствам перед РФ
5. Не получает средства из федерального бюджета на основании иных нормативно-правовых актов на цели, предусмотренные Правилами
6. Не является микрофинансовой, лизинговой организацией
7. Доля российских юридических лиц в уставном капитале эмитента превышает 50%
ВАЖНО! В первую очередь рассматриваются  эмитенты, осуществляющие деятельность в одной или нескольких приоритетных отраслях экономики согласно Приложению №1 к Постановлению Правительства РФ от 30.04.2019 № 532, затем – прочие эмитенты.
Даты проведения заседания Комиссии Министерства экономического развития РФ: 1 июля и 1 октября, принятие решения Комиссии не позднее 50 рабочих дней.
Более подробно о мерах государственной поддержки:
1. Министерство экономического развития Российской Федерации: Национальный проект «Малое и среднее предпринимательство и поддержка индивидуальной предпринимательской инициативы» https://www.economy.gov.ru/material/directions/nacionalnyy_proekt_maloe_i_srednee_predprinimatelstvo_i_podderzhka_individualnoy_predprinimatelskoy_iniciativy/
2. При содействии Корпорации МСП, Российского фонда прямых инвестиций (РФПИ), Фонда развития промышленности и Российского экспортного центра на Московской бирже создан Сектор Роста, который предназначен для публичного размещения и обращения ценных бумаг компаний малой и средней капитализации. В Секторе Роста обращаются облигации, эмитенты которых получили рейтинг или поддержку от институтов развития (поручительство Корпорации МСП, «якорные инвестиции» от МСП Банка).

Брошюра «Сектор роста Московской биржи» 
3. Участие АО «МСП Банк» в качестве «якорного» инвестора (приобретение существенной доли от объема размещения) и соорганизатора выпусков облигаций субъектов МСП https://mspbank.ru/media/materials_for_smi/video/novyy-instrument-finansovoy-podderzhki-msp-vypusk-obligatsiy/.
4. Поручительства  Корпорации МСП на основной долг и купонные выплаты по облигациям субъектов МСП https://corpmsp.ru/finansovaya-podderzhka/garantii-i-poruchitelstva-po-birzhevym-obligatsiyam.php.



[bookmark: _Toc147392489]ПРОГРАММА ОБУЧЕНИЯ ДЛЯ ЭМИТЕНТОВ
На базе ННГУ им Н.И. Лобачевского функционирует Программа повышения квалификации «Эмиссия долговых ценных бумаг». Программа разработана совместно специалистами Университета, Волго-Вятского ГУ Банка России и Московской биржи. Её цель - снизить уровень барьеров, связанных с выходом региональных предприятий на рынок корпоративных облигаций Слушатели программы смогут применить полученные профессиональные компетенции, умения и знания в профессиональной деятельности по организации процесса эмиссии облигаций коммерческими организациями, размещения облигаций и соблюдения законодательства, в том числе в разрезе раскрытия информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг. Реализация программы стала возможной благодаря инициативе Межведомственной рабочей группы по вопросам развития финансового рынка Нижегородской области, которая была создана в 2017 году.  В нее вошли представители профильных министерств, ведомств и вузов Нижегородской области, а также бизнес-сообщества.
ВАЖНО! Обучение по Программе проходит в дистанционном формате, контактное лицо от ННГУ им. Н.И. Лобачевского – руководитель программы, профессор кафедры финансов и кредита ННГУ им. Н.И. Лобачевского Господарчук Галина Геннадьевна (тел. 8-903-847-73-44)


КОНТАКТЫ

За дополнительной информацией просим обращаться по телефонам:

[image: Telephone call ]+7 (8352) 39-11-29, 39-11-12
Отделение-Национальный банк по Чувашской Республике Волго-Вятского главного управления Центрального банка Российской Федерации

[image: Telephone call ]
+7 (495) 232-33-63, 
363-32-32 доб. 5696 
(по вопросам допуска ценных бумаг к торгам), 
5694 
(по вопросам допуска биржевых облигаций) 
ПАО Московская Биржа



ДОКУМЕНТЫ
1. Руководство для эмитента от Московской Биржи: как выйти на рынок публичного долга 
2. 
Брошюра «Корпоративные облигации» 
3. 
Брошюра «Механизм облигационного займа» 
4. 
Брошюра «Памятка эмитенту»  
5. 
Брошюра «Сектор роста Московской биржи» 
6. Федеральный закон от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» 
7. Налоговый кодекс Российской Федерации (часть вторая) от 05.08.2000 № 117-ФЗ 
8. Положение Банка России от 19.12.2019 №706-П «О стандартах эмиссии ценных бумаг».
9. Положение Банка России от 27.03.2020 №714-П «О раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг».
10. Положение Банка России от 24.02.2016 № 534-П «О допуске ценных бумаг к организованным торгам».
11. Правила листинга ПАО Московская Биржа, Правила листинга (делистинга) ценных бумаг ПАО «СПБ Биржа» и Правила листинга (делистинга) АО СПВБ 

12. Схема взаимодействия в Пуле  

13. Рамочное соглашение участников Пула  
14. Письмо с вопросом в Объединение работодателей «Нижегородская Ассоциация промышленников и предпринимателей» для рассмотрения всеми участниками Пула и представления обратной связи.


15. Письмо-обращение в Объединение работодателей «Нижегородская Ассоциация промышленников и предпринимателей» (координатору деятельности Пула) для рассмотрения всеми участниками Пула и предоставления обратной связи о возможности и условиях организации выпуска


16. Инструкция «Выпуск биржевых облигаций субъектом МСП».


17. Инструкция «Присвоение кредитного рейтинга субъекту МСП».
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MEXAHU3M
OBAUTALUMOHHOIO






IMUTEHTY

[MPOLIECC NOATOTOBKWU
N PASMELLLEHIA

OnpepeneHre NapaMeTpoB U CXeMbl Pa3MeLLEeHHs

\ 4

MpUHATHE IMUTEHTOM PeLLEeHNs 0 pa3MeLLeHUM Bbinycka

‘ He no3dHee 6 mec.

YTBep)KAEHNe IMUTEHTOM peLLeHNs O BbiMycke 1 NpoCneKTa
LieHHbIX ByMar (3a UCKNI0YEHNEM Cly4aeB, NPeayCMOTPEHHDIX

n.1ct. 22 ®epfepanbHoOro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-®3 «0

BbIMyCKa

<

PbIHKe LieHHbIX bymar» (aanee — @3 o PLLB))

‘ He 6onee 1 mec.

~
Moaaya Ha 6Mp)|(y 3as1BNIEHNS 0 BKIHOYEHWUM 06nuraLmmn B
CNMCOK LieHHbIX 6ymar, AONYLLEHHDIX K TOPram, 1 KOMNJ1EKTa
AOKYMEHTOB, COMTaCHO NPdBUJ1AM JIUCTUHTA 6Mp)I(VI

‘ Pezucmpauus 6upxeii 15-20 pat. Oxeii





3 IMUTEHTY

MpuncBoeHne AEHTUPUKALMOHHOTO HOMepa
BbIMYCKA LeHHbIX Bymar (nocne npoBefeHus

"1 NpoBepKM COOMOAEHNS IMUTEHTOM TPeboBaHNM
3aKoHozaTenbcTa PO, onpesenstowmx nopsaok 1
YCI0BMSt NPUHSITUS PELLHMS 0 Pa3MeLLEHNUN BMPXKEBbIX
00nMraumi, yTBepKAEHUS PeLLeHus 0 Bbinycke
(BONONHMTENbHOM BbINYCKe), U APYTMX TpeboBaHWK,
cobniofieHne KOTopbIX He06X0AMMO NpY OCYLLECTBEHUN
IMUCCUMN BUPXKEBbIX 06AMraLIMNA).

BK/toueHme LieHHbIX bymar Bbinycka B CMUCOK LieHHbIX
6ymar, LONYLLEHHbIX K TOPraM (IMCTUH).

\ 4

PasmelLLeHue LieHHbIX ByMar (B CPOK, YCTaHOBEHHbIN
pelueHunem 06 ux Bbinycke). BoamoxHo obpalLeHme
0671raLmMi yxe B NepBbli SeHb X Pa3MeLLEeHus.

‘ He no3duee cnedyiouyezo dnn

PackpbiTHe bupxen nHdopmaumm 06 utorax
pasmeLLeHus 1 yBesomneHme baHka Poccum.

* Y 3MUTEHTa BO3HMKAET 06S3aHHOCTb MO PACKPbITUIO MHPOPMALMM B COOTBETCTBMM C MoNoXKeHeM
baHka Poccuu ot 30.12.2014 N2 454-1 1 &3 o PLLb:

- AN SMUTEHTOB, BNEpBble 0CYLLECTBASIOWMX NY6AMYHOE pasmelLieHme, 0653aHHOCTb Mo
PacKpbITUI0 MHPOPMALMM BO3HUKAET NOC/IE HAYana Pa3MeLLEeHns COOTBETCTBYHOLLMX LEHHbIX Bymar
nn60, ecnv 370 NpesyCMOTPEHO NPOCMEKTOM LieHHbIX Bymar, nocne aonycka bupxesbix 06nuraumi
K OpraHM30BaHHbIM TOpram
- IN1Sl SMUTEHTOB, YKe UMEIOLLMX My6NMYHBIN CTaTyC, 0653aHHOCTb PACcKpbITUS MHGOPMALWUK
MPUCYTCTBYET HA KAXXAOM 3Tane, HauMHas € 3Tana NPUHATUS PeLLeHNs 0 Pa3MELLEHNM LieHHbIX
bymar

** paBunamm NUCTUHTa GUpKM NpedyCMOTPeHa MpoLieypa NpeABapuTeNbHOT0 PACCMOTPEHHUS
LLOKYMEHTOB, NPOXOXALeHME KOTOPOW CYLLLECTBEHHO COKPALLAET CPOKM MPUHSITUS PELLEHUS O
NPUCBOEHNM UAEHTUPUKALIMOHHOTO HOMEPA M AOMYCKe K TOpram





IMUTEHTY

[MPEVUMYLLECTBA

]

¥ IMuTEHT NonyyaeT NybNMYHYI0 KPEANTHYIO

WUCTOPUIO M JOCTYN K LUMPOKOMY KPYTY 33EMLLMKOB

AKKYMyNMpOBaHMe CPefCTB
UCXOAS M3 TpebyeMblx CpOkOB GOHAMPOBAHMS
MO PbIHOYHbIM CTABKaM

OTCYTCTBYET yrpo3a BMeLLaTeNbCTBa UHBECTOPOB
B yNpaBneHue TekyLien GpUHAHCOBOW
LLeSTeNbHOCTbH OpraHM3aLmm

BO3MOXHOCTb BbINyCka 06nMrawmi
6e3 obecneyeHus

CamocTosTeNbHbIM BbIOOP OCHOBHbIX
XapaKTepucTUK Bbinycka (06bEM, CPOK IMUCCUM,
MPOLEHTHas CTaBKa, YC10BUA 00paLLeHms U
noratueHms)





IMUTEHTY

[TPUMEPHbIE TTAPAMETPbDI
BO3MOXHOIO SMUTEHTA

o)t

CyLLeCTBEHHbIN 00BEM

FOL0BOM BbIPYYKM (1mnpn
py6neit n bonee)

=

MoAroToBKa OTYETHOCTH
M0 MeXAyHapOAHbIM
CTaHAApTam

Mo KpanuHen Mepe

Ha NpOTAKEHWUM 3-X

JIET (ans BKnOYeHUs B
KOTWUPOBANbHbIU YPOBEHD)

‘ -

Hanuuune KpefuTHOrO
peﬁTMHra (npu HeobxoguMoCTH)

17

BbiCOKMe CTaHAAPThI
KOpMOPaTMBHOTO
ynpaBneHus, npocTas
M OTKPbITas CTPYKTYpa

COOCTBEHHOCTH (nns
BKNHYEeHUd B I(OTVIPOBaJ'IbeII‘a
YPOBEHb)

Koadduument YACTbIW IONT/EBITDA MeHee 3-X





IMUTEHTY

[MPOLECC ITPUCBOEHIAS
KPEQUTHOIO PEUTUHIA

%

, MpefocTaBneHne KpeUTHOMY
areHTCTBY HeobxoanMMoNn
2. NHPOpMALLMN

ll 3aK/04eHme 10roBOpa C KpeAUTHbIM
® Pe/TUHIOBbIM AreHTCTBOM 00
0KA3aHWM PEUTUHIOBbIX YCYT

AHanu3 uHdopmauuu, popmmposaHme
e M0BECTKM 1S PeUTUHIOBOM BCTPEUM






! AMUTEHTY

[PUHSTUE PEUTMHTOBLIM KOMUTETOM
® KpeauTHOr0 PeUTUHIOBOTO
areHTCTBA peLUeHms 0 MPUCBOEHUM

KpeamTHOrO peuTUHra
\
P 6 MonyyeHue NoTeHLMaNbHbIM 33eMLLMKOM
. = | ® yBe[oMIEHNS 0 NPUCBOEHHOM
o n= KpeaUTHOM peuTUHre, cofepxalliee
d MHPOPMALLMIO, MOANEXKALLYI0 PACKPLITHIO,
1 060CHOBaHMA NPUCBOEHHOTO
KpeamTHOro peuTUHra
i

MoAaya NoTeHLMANbHbIM 33eMLLUKOM
® MOTMBMPOBAHHOW ANENNALMM B ClIy4ae
HeCornacus ¢ NpUCBOEHHbBIM KPeaUTHbIM

PaccMoTpeHue NpeACTaBNeHHbIX
® apryMeHTOB, MI0BTOPHOE NpoBe/ieHHe
peMTMHrOBoro KomuTeTa

VITOF

KPEJJMTHOE peﬁTuHrosoe dlreéHTCTBO Ha CBOEM Oq)MI.I,MaIIbHOM caute
PacKpbiBaeT I'IpMCBOEHHbIﬁ I(peAMTHbIﬁ pEﬁTMHr M CITOr0 MOMEHTa
ocywiecTsngaeT ero MOHUTOPUHI





WHBECTOPY 8

OBJIMTALINN_VS
bAHKOBCKWW BKNALL

baHKOBCKWN BKNAL, Obnuraumm

1. MMHMManbHas cymma

B co0TBETCTBMM C YCNOBUAMM BKIAAA. He orpaHnyeHa.

2.MpocToTa M AOCTYNHOCTD

Heo6xoanmo BbibpaTh 6aHk ¢ Hanbonee Heobx0A1MO 3aKnt04MTb SOTOBOP 06 OTKPLITUM
BbIFOZHOW CTAaBKOW 1 NOC/E 3TOTO 3aKMHYMTh JOTOBOP  CYETA Y Bpokepa M Nocne 3T0ro KynuTb
6aHKOBCKOro BKaAa, NpY 3TOM YuUTbIBas COOTHOLE-  MHTepecytoLme obauraumu. Bce onepauum
HUS MEXAY PUCKOM U [LOXOAHOCTbHO. 10 NoKynKe 1 NpoAaxe 061MUraLLMin MOXHO
COBepLIATh He BbIX0AS U3 Aoma. Tpy 3ToM
FOCTYNEH WHPOKWiA BbI6OP MHCTPYMEHTOB
B PaMKax COOTHOLLEHHS PUCKA W LOXOAHOCTH.

3. FapaHTHs COXpaHHOCTH CpPeACTB

Bce 6aHKOBCKMe BKMAAbl 33CTPAX0BaHbI He 3acTpaxoBaHbl.
B ACB Ha cymmy 10 1.400.000 py6., B T.4. yROCTOBE-

PeHHble MMeHHbIMM COeperaTenbHbIMM cepTUdHKa-

Tamu (cbeperatenbHble CepTUPUKATbI HA NPebABY-

Tens, BblAaHHble 10 01.06.2018, a TalKe Aeno3uTHbIe

CepTUUKATbI HE 3aCTPaX0BaHbI).

4. Noxop,

Kak npasuno, (I)MI(CMPOB&HHbIﬁ. B cootBetcTBMM C peLleHneMm 0 BbIMyCKe LeHHbIX
6ymar + U3MeHeHue prHO‘-IHOﬁ CTOMMOCTH.

5. [lononHUTeNbHbIE PacxoAbl

Her. Pacxofibl Ha bpokepckoe
o6cnyxmBaHme, yCIyru AenosuTapus,
b1p)KeBble KOMMCCHUN.






9 WHBECTOPY

6. CpoK pa3meleHNs ieHEXKHDIX CPeACTB

CTaHAAPTHbIN Ha 3, 6, He orpaHnueH — oT 1 4HA 40 HECKOJIbKMX JET.
9, MecsiLes, 1704 U BblLLe.

1. locpouHoe npeKpalieH1e MHBeCTUpOBaHUSA

baHK BO3BpaLldeT feHeXXHble CPeACTBa Ecnm obnuraums JIMKBUIHQ, TO C ee npo,u,a>|<e17|
€ 6aHKOBCKOr0 BK13Aa Mo nepsomy HUKAKKUX I'Ip06J'IEM He BO3HMKaeT. Ho ecnin
e Tp66OBaHM}O. KynneHHas obnuraums ManonukBMaHa,

T0 n0|<ynaTenel7| Ha Hee B HY)I(HbIVI MOMEHT
MOXXET He 0Ka3aTbCA UK LieHa, No I(OTOpOﬁ
X0TAT KYNUTb o6nwraumo, MOXXET He YCTPOUTb.

8. Hanoroo6noxenue

Hanorom o6naraetcs goxon no 6aHKoBCkoMmy Bknagy, o 06paLlarowmMmcs 06Mraumsam poccuickux

€C/IM ero NpOLeHTHas CTaBKa OpraHu3aLmi, SMUTUPOBAHHBIM NOC/e
MpeBblLLAET TeKYLLYIO K/0YeBYto CTaBKY € 01.01.2017 He obnaraetcst Hanorom:
peduHaHcnpoBaHms barka Poccun bonblue © KYMOHHbII ZLOXOZ, NPY YCIOBUM, 4TO CYMMa
Yem Ha NATb MPOLIEHTHbIX NYHKTOB. MpOLIeHTOB (KYNOHA) He MpeBbILLAET CTaBKy

peduHaHpoBaHms baHka Poccuu,
YBENIMYEHHON Ha NSTb NPOLLEHTHBIX MYHKTOB,
LeNCTBYIOLLEN B TEYEHME Neprosa,
33 KOTOpbIH BbIMNAYMBALTCA KYMOHHDIA JOXOL;
© [10X0f, NONYYEHHbIN B BULE AUCKOHTA
Mpv noraweHnm 06auraLmi.
M0 UHbIM 06NIMraLMsM KYNOHHBIN LOXOZ
W [L0X0Z, NOJTyYeHHbI! B BUZE ANCKOHTA
npy noratuexny, 061araeTcs NofOXoAHbIM
Hanorom B pasmepe 13%.

9. [loxo, npy A0CPOUHOM PaCcTOPXKEHUH

Kak npasuno, ¢ noTepen BCex HauMCNeHHbIX NpoLeH-  HakonneHHbIM KynoHHbli foxog (HKL) 6yzet
TOB. BbIN/IAYEH B MOHOM 06bEME 33 BECh CPOK
BNazeHus obnuraumen.
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C LLeNbio NOBBILIEHWS NPUBNEKATENLHOCTH
WHBECTULMM B LieHHble Bymary ans Gusnyeckux nuu,
B 3aKoHoaaTenbcTBo PO ¢ 01.01.2015 BBeAeHbI TaKue
MOHATMS «MHAWBUZYANbHbI MHBECTULMOHHBIN CYETH
(MUMC) M «MHBECTULMOHHDIA HANOTOBbIN BbIYETY.

Hauunas ¢ 01.01.2015 no UMC npeaycmoTpeHo
[1Ba TMMNA HaNOroBbIX BbIYETOB:

1. epBbii TUN MHBECTULIMOHHOIO BbIYETA:
HANOroNAaTeNbLLMK CMOXKET €KEro4HO Nosy4aTh
Hanorosbin BblveT o HAMIT B cymMe LLEHEXHbIX
CPeLCTB, BHECEHHbIX B HAZIOTOBOM NEpUOAE Ha
NAC (noan. 2 n. 1ct. 219.1 HK P®). YcTaHoBneH
NIMMUT HA CyMMY BO3BpaLLiaeMbIx cpeacTs (13%
0T CyMMbl B3HOCa, HO He 6onee 52 000 pyb.
eXXerofiHo);

2. BTOpOM TMM MHBECTULMOHHOTO BblyeTa:
M0 OKOHYaHWUM JOTOBOPA Ha BefieHue
NNC, no ucTeyeHnn He MeHee Tpex neT,
HaNoronNaTenbLLMK MOXET MOMYYUTb BbIYET
M0 HANOry Ha AOXOAbI GU3MYECKUX NINLL B
CyMMe [,0X0Z0B, NOMYYEHHbIM OT onepaLmu no
WHBECTULIMOHHOMY CYEeTy — T.e. BCS Npubbib
6yzeT 0cBo6OXAEHA OT HANOro06A0XKEHNS
(noan. 3 n.1ct. 219.1HK PO).





ll

3AMETKM
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NHdopmaumoHHas noaaepKa IMUTEHTA:

1. Ha6a3e HHIY um H.W. NlobayeBckoro GpyHKLUMOHMUpYeT MporpamMma noBbILLEHUs KBaNMPUKaLLMK
«IMUCCHA FLONTOBBIX LieHHbIX Bymary (KoHTakTbl: (831)462-30-03, Be6-cauT: http: www.unn.ru);

2. Hab6aze HM)Keropoaa(oﬁ AccoupaLiv npoMblLLI@HHUKOB U npeuanHW\AaTeneﬁ B 2018 rozy co3aaH
Myn coopraH13aTopoB 13 Npody4aCTHUKOB pbiHKA (KOHTaKTbI; (831)433-33-29, Be6-cauT: Hann.pd);

3. Ha 6a3e Toproo-npomblLLNeHHOM Nanatbl GopMUpYeTCs MHDOPMALMOHHDIN LEEHTP MO BOMPOCaM
BbIXOZA MPeANPUSTUI Ha PbIHOK 06aMraumn (KoHTaKTbl: (831) 419-42-10, Be6-canT:
http:/ www.tpp/nnov.ru)
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KOPINOPATUBHDbIE
OBJINTTALIUMN:

NMAMATKA SMUTEHTY










KoprnopaTtuBHbie obnmraumm MamsiTka aMUTEHTY 3

KOPMOPATUBHbBIE OBJIUTALUN - MUHCTPYMEHT OOJITOBOIO PbIHKA,
PACLUMPAIOWMA BOSMOXHOCTU PUHAHCUPOBAHUA O PA3HbIX FPYMM
3AEMLUUKOB. PASBUTUE MUHOPACTPYKTYPbl PbIHKA OBJTUFALIMIA MO3BONAET
NCrnoJib3OBATb X KAK OUH U3 MHCTPYMEHTOB 3AUMMCTBOBAHUA

B AOMNOJIHEHUNE K BAHKOBCKOMY KPEOUTOBAHMUIO.

3AEMLUMUK - PEAJTIbHbBIA CEKTOP

PETMCTPUPYIOLWLWME
OPrAHU3ALIMAN
Knaccuueckume
» bank Poccum
obnurauum
- Bripxa BupxeBble
(MAO MockoBckas o6nuraLmm
Bupxa, NAO «Cl1B5»)
« LleHTpanbHbIn KoMMepueckme
nenosutapum obnuraumm

PbIHOK LLEHHbIX

PbIHOK KPEOUTOB EYMATI

B
KPEUTOP o 0 e

MHBECTOPbDI

BaHku, NpodeccroHarnbHble YYaCTHUKM pbiHKa
LIeHHbIX 6yMar, ynpaensitoLime KOMMaHum,
MEeHCUOHHbIE GOHLbI, CTPaxXOBble KOMMaHMK,
KOMMepuecKkme opraHusaumm, pusmyeckme nmua,
npoyre NHBECTOpPbI





MamaTka SMUTEHTY

KopriopaTmBHble obnnraumm

KpeouTbl vs obnuvraumm

PA3BUTUE PbIHKA OBJTUFTALMMN CMTIOCOBCTBYET CHUXXEHUIO CTOUMOCTMU
3AUMCTBOBAHUSA U MPUBMEYEHUIO OJIMHHBIX OEHEN ON1S NPEANPUSATUN

PEAJIbHOIO CEKTOPA.

CpaBHeHMe 3aMMCTBOBAHMIN Ha pbiHKe o6iMraunm ¢ 6aHKOBCKMM KpeauToMm

KPEOUTDI

Hwuskas

PUHAHCOBAA CBOBOLA

KOHTpOsb LIeneBoro ncrnonb3oBaHns
cpencTB (Kak nNpaBunio, Lenesoe
$PrHaHCcHpoBaHME)

OnpepenseTcsa KpeguTHOM
NONIUTUKOM

YunTbIBaeTCS KpeAUTOCNOCOBHOCTD
3aeMLUMKa, CTOMMOCTb 3a5T0roBOro
VMyLLeCTBa

KopoTkue peHbru

MpvBeYeHe CPencTs Ha AUTENbHbIN
CPOK BO3MOXHO B pamKax
MHBECTULIMOHHOIO W CUHAVLIMPOBAHHOMO
KpeauToBaHus

OnpepensieTcs KPeAUTOPOM

Bbicokme TpeboBaHust K obecrneyeHuto
(B T.4. K 3anory)

CTtabunbHas

dDopMmpyeTcs € y4eToM GUHAHCOBOIO
COCTOSIHUSI U OCOBEHHOCTEN OEHEXHbIX
MOTOKOB KJ/IMEHTa, COLMabHOM
3HaYMMOCTU BU3Heca

OrpaHMHeHHble BO3MOXXHOCTU

MapaMeTpbl 3aiMa onpeaensaoTcs
KpeauTopoM, NeperoBopHas nosmums
3aeMupka crabas

CPOK 3AMMA

OBECIEYEHME

YNPABJIEHUE OOJTTOM

OBJIUrALLIUA

Bbicokas

®PrHaHCMpPOBaHWE NoBbIX MPOEKTOB
aMuTeHTa. CylecTByoLWME BUAbI
o6nuraumii No3BONSIOT AMUTEHTY
pasmellaTb 06nmraumm ¢ pasnuyHom
KOHdUrypaLmen, NCronb3ys X MexaHU3M
KaK KOHCTPYKTOP, MpefoCTaBAsoLmiA
BO3MOXHOCTb OnepaTMBHOro Bbibopa
OMTUMasIbHbIX YCIIOBUIA 3aMMCTBOBaHUMN

OnpepenseTca SMUTEHTOM

YuunTbiBaeTCst GMHAHCOBOE COCTOSAHME
3MUTEHTa, CUTYyaLUsi Ha GUHAHCOBOM
pblHKe

ONvHHble oeHbrn

BO3MOXHOCTb NMpuUBeYeHst CPeacTs Ha
CPOK, MPEBbILIAOLWMIA CPOKM MO KpeamTam

OnpepenseTca SMUTEHTOM

KoMMepueckme 1 bupxxeBble obnvraumm
BbINyCKalOTCs 6€3 3a10roBoro
obecneyeHusT, Knaccuyeckme MoryT
BbINyckaTbcsi 6€3 3a/10roBOro

obecrneyeHust

BO3MOXHOCTb CHMXEHUS

CHUXEeHMEe CTOUMOCTM 3aUMCTBOBaHMA
npu yKpenneHum ny6amyHoro uMuaxa
3MUTEHTa

MMbkoe ynpaeneHue

CaMocTosTesNbHbIM BbIGOp NapaMeTpoB
3alMa (CpOKM, LOCPOYHbIN BbIKYT,
[OCPOYHOE MoralleHne, KOHBepTaLms

B aKLMK)

* BO3MOXHOCTb BblMycka 6UpXeBbIX 0Bnmraumin ¢ 3anoroebiM obecnedeHnem (PepepanbHbii 3akoH oT 27.12.2018 N2 514-D3
«O BHeceHnn nsMeHeHu B depgeparbHbii 3akoH «O pbiHKE LIeHHbIX ByMar» 1 oTAeNbHble 3aKoHOoAATE bHbIE aKTbl
Poccurickon ®epepaumm B YacTU COBEPLUEHCTBOBAHWS MPaBOBOrO PeryMpoBaHNst OCYLLECTBIEHNS SMUCCUU LIEHHbIX GyMar»,
[[aTa BCTyrnneHus B cuy naMeHeHun - 01.01.2020)





KoprlopaTMBH ble obnura L1 MaMsiTKa SMUTEHTY

KopropaTuBHbIE O6nMraumMmn: pasnmyms

OBJIUFALUMU - TMBKUA MHCTPYMEHT C BOJIbLLON BAPUATUBHOCTbLIO
KAK B YACTU CPOKOB NPMBJIEMEHNA PUHAHCNPOBAHUA,
TAK XN B OTHOWEHWU NMPUBJIEKAEMOIO OBbEMA OEHEXHbIX CPEOCTB.

KINNACCUYECKUE BUP>XEBbIE KOMMEPYECKUE
OBJIUrALIN OBJIUrALUU OBJIUrAUMN
MoTeHumanbHble KpyrHble KpynHbie Manble, cpegHve
SMUTEHTBI M cpegHue KoMnaHum 1 cpegHve KoMMnaHum M KPYrMHbIe KOMMaHu1
O6beMbI BbiNycka U CPOKM HE MMEIOT OrpaHNYEHWIA
e O6beM Bbinycka KpynHble 3ariMbl KpyrnHble 1 cpegHue Heb6onbwune
CO C/IOXHbIMM MapaMeTpaMu ny6nnYHbIe 3aNMbI M cpefHue 3anMbl
C npocnekToM / 6e3 Bes npocnekTa
G Yyenosus ObecrneyeHre Mo xenaHumo
Bbirycka 3anoroBoe obecneyeHne OTCyTCTBYET*
3MUTEHTA
Peructpupytowas . .
@ opraHuMsaLms BaHk Poccun Bupxa LieHTpanbHbIn genosuTtapui
Cpok peructpaumm . xk xx
BbInycKa 20-30 aHelt 15-20 pab. aHew 7 pab. aHen
OTKpbITasi/3aKpbiTast
g PasmeweHne OTKpbITas nognmcka 3akpbiTas nognmcka
nopnmcka
O6palieHue Bup>eBoe / BHeGUpPXeBOe BHebupxxeBoe
Mporpamma [na Bcex BUOOB O6MraLmi, OTBEYAIOLMX YCTAaHOBIEHHBIM YCIIOBUSIM 2 MOXET 6bITb
obnuraumi 3aperucTpmpoBaHa nporpamMMa obnmraumm

3ATPATbI HA BbIlMYCK

0,2% OT HOMUHaNbHOro

PerucTpaLys/npuceoeHme o6beMa Bbinycka ; MepBbin Bblq}(/)%( / Aon. Bbinyck - 150 T.p. ‘
MBEHTUMUKALMOHHOrO (He 6onee 200 T.p.), porpamMMa - T.p., B paMKax nporpamMMbl:
HoMepa Bbinycky (VIH) 35 T.p. 33 perucTpaLmio oT4eTa nepsbi BbINyck - 150 T.p, Aon. Bbinyck - 50 T.p.
06 nTorax Bbirycka
C60p 61pxu Makcmmym 650 T.p."*" He npenycMoTpeH
Yesym Renosurapua Ha norosopHOM OCcHOBE (3aBUCUT OT CPOKa 1 06beMa Bbirycka obnmraLmin)
[on. pacxoabl
(B TOM uncne Ha porosopHow ocHoBe,
MapKeTMHIoBbIe) **** Ha porosopHo ocHoBe pacxoAbl Ha MapKETUHI
He NpenycMOTpPeHbI
CnoXHOCTb OpraHv1saumm Bbllle CpeaHero cpenHsis HWXe cpegHero
YpoBeHb 3aTpaT Ha BbiMyckK Bbllle CpeaHero cpenHuin HWXe cpegHero

MosiBNeHne KOMMep4eckux obnurauuii pacwmpuio BO3MOXHOCTU UX WCMONb30BaHWUS ASs
opOpMIEHUA BHYTPUIPYMMOBbIX onepauui. 9To anbTepHaTUBa BekcensaM — 6onee cTaHoapTU3UPO-
BaHHas, MOHATHasA 1 nNpo3payHas. OHWM MOFYT CTaTb «TpaMnaMHOM» ans MCI nepen pasMelleHeM

6UPXEBbIX 06MMraLmii (M3yYeHMEe TEXHOMOMMW BbiMyCKa, 3HAKOMCTBO C MHBECTOPOM).

* BO3MOXHOCTb Bbirycka 6MpXKeBbIX O6/MraLmin ¢ 3anoroBbiM obecriedeHmem (PedeparnbHbiii 3aKoH oT 27.12.2018 N2 514-D3 «O BHeceHUn
13MeHeHun B PepeparnbHbiii 3akoH «O pbiHKe LIEHHbIX 6yMar» 1 OTAebHblE 3aKOHOAATEsbHbIe akTbl Poccuiickon depepaumm B Yactm
COBEPLUEHCTBOBaHWS MPaBOBOMO PEry/iMpOBaHNS OCYLLECTBIIEHWUS SMUCCUM LIEHHbIX ByMar», ata BCTYMIEHWUs B CUITy M3MeHeHurn - 01.01.2020)

*x MHdpopMaLms npuBedeHa Ha NprMepe AaHHbIX caiToB MockoBckon Bupxin n HPL,

MprnManTenbHbIN pacyeT, NoapobHas MHPopMaLMs NpyBedeHa Ha canTe MocKoBCKOW BUpXK - pasaen «TapudHbIi KarbKyisTop»

(www.moex.com/s21)

BO3MOXHbIE pacxofbl Ha COCTaBMIeHME W ayauT OTYeTHOCTU no MCPO, Ha NpeacTaBUTenNs BradernbLeB obnmraumin, Ha nonyyeHve/

rnogaepXaHvie perTuHra

-3 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8
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MamsiTka SMUTEHTY KoprnopaTusHble obnmraumm

[1pouenypa aMmccmm

OCHOBHbIE OT/TIMYNA B SMUCCUUN PA3JTUYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIUTALMA - TPEBOBAHUSA K KOMMJIEKTAM
OOKYMEHTOB U CPOKAM UX PACCMOTPEHUSA, PACKPbITUIO
NMHPOPMALINU, A TAKXE NMOPAOKY PASMELWEHWA.

KNACCUYECKUE OBJTUIALIMA (Mcmouruk: cbr.ru)

He 6onee 3 Mec>
(1 Mec. npu perucTpaummn

OnpepneneHve gatel  OTuYeT (yBedomrneHue) o6 ntorax -
He nosgHee 30 oHew
4 npocnekTa) pasmeleHns A A .
He nosaHee 6 Mec. Nnocrie OKOHYaHMSA pasMeLLeHUs

1//\2//\3(_/4\5/—/\6
| | | | | |

Ponyck K TopraM”™ pagmeuerive loc. perucTpaums oTyeTa
MpuHaTne YTBepxaeHue [oc. perncrtpaums \/_/ 06 UTOrax BbiMycka
peweHus o pelueHuns BbINyckKa
pasmelneHnn O BbINycke He nosgHee cpoka, L9
BbiMycka (v npocnekTa) \/—/ YCTaHOBMNEHHOIO pelleHneM 14 preit
(1 npocniekTa) 20-30 gHeit 7 O BbiMycKe - NGO HanpaBneHue
B nNpefenax 1roga  amuTeHTOM B BaHk Poccun
(c NnpaBoM npopieHus yBEeOOMIIeHUS!
no 3 net)8 06 uTOorax Bbirnycka
BUPXXEBbIE OBJTAITALIMA (Mcmoyruk: moex.com)
10 Onpepenexvie gatbl He nosgHee
He nosgHee 6 mec. He 6onee 1 mec. pasMeLLeHMs) creayloLero aHs

e e
| | | | |

MpuHaTre YTBepxaeHve [lonyck K Topram ** PasmMelweHue Bup>xa packpbiBaeT
peleHns peLueHus o Bbirycke Mpuceoexune UH 1 obpalleHne MHbOopMaLmio

O pasMeLeHumn (v npocnekTa) 6upxen ™ 06 utorax
BbIMyCKa \/—/ \/_/ pasMeleHns
M npocnekTa 5 1 yBenomnseT
(np ) Pervctpauus 6upxeii  OBpaLLeHie BO3MOXHO YBEA

. . BaHk Poccumn
15—-20 pab. aHen yXe B NepBbin A€Hb
pasmelleHns

KOMMEPYECKUE OBJINrALLIUA (MicmouHuk: nsd.ru)

OnpepeneHve
He nospoHee 6 Mec. He 6onee 3 Mec.®  patbi pasMelleHns  He nosgHee cnenyowero aHs

e
| | | | |

MpunsaTue YTBepXaeHue MpuceoeHue Pa3melueHve HPJ HanpasnsieT
peweHus pelieHus MH Hpn13 yBegoMmieHme
O pasMelieHunn O Bbinycke 06 utorax pa3MeleHnsa

B BaHk Poccum
7 pab. oHen

* B cnydvae peructpauum npocrnekTa

**  [Tonyck 6UPXeBbIX OBNMraLmii K TOPraM OCYLLECTBNSIETCS MyTeM BK/IOYEHUS UX B CMIUCOK LiEHHbIX 6yMar,
[OMNYLIEHHbIX K TOpram, OAHOBPEMEHHO C MPUCBOEHMEM UAEHTUPUKALIMOHHOMO HOMEpa NX BbIMyCKy

4-13 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8
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[MporpamMmbl obnuraumm

HA MNMPOTAXEHUN NOCNEOHUX NET WO NOCNEOOBATEJIbHOE YINPOLWEHWE
MNPOLEAYPbI BbIMYCKA OBJIUTALUUIA, B YACTHOCTU, BBEOEHA BO3MOXHOCTb
BbIMYCKATb OBJTUITALIMN B PAMKAX MPOrPAMMbI OBJIUTALUN.

MoTpebHoCTb B AOMNOSTHUTENBHOMN 3MUCCUM

I - --------- 2 ---em--- S --------- 4 ---------- S
YTBEP>XOEHUE YTBEPXXOEHUE PErMCTPALUMUSA PA3MELEHUE
- PEMUCTPALIVS KA - -
MNMPOrPAMMbBI MPOrPAMMBI PELLEHUA BbIMYCKA BbINMYCKA
N MPOCIMEKTA O BbINYCKE OBJTIUrALIUMA OBNIUrALMN *
10 pab. gHen
O6nuraumm BmecTo 30 pHen Ycnosus Bbinycka ~ 6e3 npocnekTa 20 pab. oHel
MPUHSTUS ob6nmraumin (30 pHen .
peleHms B pamMKax C NPOCMNEKTOM)
E O pasMeLleHuu - MporpaMmbl
nporpammebl yTBEepP>XAeHbl
K obnuraunm B TeYeHne cpoka
OMMepueckne 7 pab. aHeii ee gencrems 7 pab. aHent 1pab. aeHb
o6nurauum

*¥YKasaHHble CPOKU ABNAIOTCH NPUMEPHbIMU AN pa3MelleHns obnuraumm

» CokpalleHve cpoka Bbixofa Ha pasmelleHme

> 3MUccKs pa3buBaeTCs Ha [ABe YacTu:

- permcTpaums Nporpammbl (obLime CBefeHUs O npasax Brafesblies obnmraumin
U UHble oBLume YCIOoBUS A OOHOMO UMM HECKOJIbKMX BbIMYCKOB)

yTBEepXaeHue Bbinycka (KOHKPETHbIE YC/TOBUS OTAENbHOMO Bbifycka O6mraumi)

» C Havana pencteusa 01.01.2020 depepanbHoro 3akoHa Ne 514-P3:

- 6yneT npMHMMaTbCs obluee pelleHne O pasMeLLEHUM Ans BCex

BbIMYCKOB B paMKaxX Mporpammbl;

MOSIBUTCS BO3MOXHOCTb BbINycKaTb tobble 06/MraLmm, He KOHBEPTUPYEMbIE B aKLMM

OBLWME TPEBEOBAHUA OS5 BbINMYCKA OB/ ALIUIA

/ﬁﬁ [locTaTo4HOCTL AEHEXHbIX NMOTOKOB 45151 0becneyeHust
0 CBOEBpPEMEHHbIX Bbinnar
llll“l\\
=y OT14eTHOCTb N0 MCPO (Kpome KOMMEPYECKNX OBnmraLmin)
=0 CobntogeHue TpeboBaHUM K packpbITUO MHopMaLuu,
lolle KpOME KOMMEPYECKNX obnuraumi (oo BCTyNSieHNs
B cuny nameHeHnn B PegepanbHbin 3akoH «O pbIHKE LIEHHbBIX Bymary)
ﬁéﬁ BLICOKuin ypoBeHb KOPNOpaTUBHOIO yNpaBreHus
g% YCTONYMBOCTb OCHOBHOW OEATENBHOCTH,
0= Hanuyne NepcrnekTUBHbLIX NMPOEKTOB

@ Pa3BuTasi cuctema ynpasneHus puckamm

4 CMOTpM Ha cTpaHuue 8
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[lepeyeHb HOPMaTUBHbIX aKTOB
N OOKYMEHTOB, perynmpytowmx
3SMUCCUIO OBmnraumm

1. ®epepanbHbi 3akOH OT 22.04.1996 N2 39-D3 «O pbiHKE LLEeHHbIX 6yMars

2. ®epepanbHbIM 3aKOH OT 27.12.2018 N2 514-P3 «O BHECEHUUN N3MEHEHUI
B ®epepanbHbiM 3akOoH «O pbIHKE LLEeHHbIX ByMar» U oTAeNbHble 3aKOHOAATEIbHble
akTbl Poccumnckon depepaumm B 4acTU COBEPLUEHCTBOBaHMS NMPaBOBOIro
perynmpoBaHMs OCYLLECTBIEHUS OMUCCUUN LIeHHbIX ByMar» (Havano gencTeus
nokyMeHTa - 01.01.2020 (3a UCKIOYEHMEM OTAENbHbIX MOOXEHWUI))

3. Hanorosbin kogekc Poccumnckom Pepepaumm (4actb BTopas) oT 05.08.2000
Ne 117-D3

4. NonoxeHne baHka Poccunm o1 11.08.2014 N2 428-I1 «O cTaHfapTax
3MUCCUU LeHHbIX ByMar, nopsake rocygapCcTBEHHOW perncrTpaunm Bbinycka
(ROMONHUTENBHOIO BbIMyCKa) 3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX 6yMar, rocygapcTBeHHOM
permcrtpaumm otT4yeToB 06 UTOrax BbinNycka (AOMONHUTENbHOMO BbIMyCcKa)
3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX ByMar n permcrtpaumm npocrnekToB LEeHHbIX byMars

5. NonoxeHune baHka Poccum oT 30.12.2014 N2 454-T1 «O packpblTun nHbdopmMaumm
3AMUTEHTaMM SMUCCUOHHbBIX LLEHHbIX ByMar»

6. NMpaswuna nuctuHra NAO MockoBckasi bupxa v NpaBuna NUCTUHra (AENUCTUHTA)
ueHHbIx 6yMar MAO «CaHkT-lMNeTepbyprckas 6upxa»

M. 5.8. NMonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2428-I1

M. 8 cTatbu 17 PepgepanbHOro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-P3 «O pbiHKe LieHHbIX Bymars
Cr. 333.33 Hanorosoro kogekca Poccurickon ®egepaumm (YacTb BTopast)
M. 3.3. NMonoxeHua BaHka Poccum o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.7. NMonoxeHusa BaHka Poccun o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.1. MonoxeHust BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.8. NonoxeHusa baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M.10.2. MonoxeHus BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.12. NonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

0 M. 33.5. MNonoxeHust BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

. 6.2. Monoxerua BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

2 1. 33.1.4. MNonoxeHusi BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

8 T1. 6.2. MonoxeHus BaHka Poccuu ot 11.08.2014 N2 428-T1

4 1. 26.4.6. NonoxeHust BaHka Poccum oT 11.08.2014 N2 428-11

© ® N O O A N =
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[Oe HanTW OOMNONHUTENBbHYKO MHPOPMALIMIO

BAHK POCCUN (WWW.CBR.RU)

NHdopmaumsa 06 aMmccum LeHHbIX ByMar, KOprnopaTUMBHOM
ynpaBneHun n packpbitm MHPOPMaLIMN SMUTEHTOB

CAHKT-NMETEPBYPICKAA BUPXA
(WWW.SPBEXCHANGE.RU)

MHbopMaumsa o npouenype Bbinycka 6upxxeBbix obnuraunm
npencrtaBneHa Ha camte CaHkT-lNeTepbyprckom Bupxm
B pa3pene «bupxesble O6nmraumm»

MOCKOBCKAA BUPXXA (WWW.MOEX.COM)

MHPopMaumsa o npouenype Bbinycka 6MpXeBbix obnuraumm
npencTaBneHa Ha camTe MockoBckon Bupxu B pasgene
«Bupxesble O6Mraunmn»

HKO AO HPO (WWW.NSD.RU)

MHdopMauus o npouenype BbiMycka KOMMEpYeCKMX
obnuraumm npencrasneHa Ha cante HKO AO HP
B pasgene «Ycnyrm ammteHTam», «[lpmncsoeHmne NH
KOMMep4YecKknM obnmraymsam»

MHbopMaLmMOoHHbI 6ykneT nogrotoeneH 'Y BaHka Poccum no LieHTpanbHOMY denepanbHOMy OKpyry
MpW UCMOoMb30BaHUM MHbOPMaLMK ¢ canToB BaHka Poccum, MockoBckol Bupxiu, HPL, a Takke Opyrmx oTKpbITbIX
MNCTOYHWKOB. [pU MCMONb30BaHMM MaTeprasioB AaHHOMO ByksieTa CCbifika Ha UCTOYHMK obsisaTeribHa
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3MeHeHus npoLenypbl SMUCCUN
c 01.01.2020

OCHOBHbIE OT/TIU4UA B NMPOLUELYPE SMUCCUU PA3JTNYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIMTALIMA B COOTBETCTBUU C DELAEPAJIbHBIM
3AKOHOM Ne 514-®3 (HAYAJTO OEMCTBUA OOKYMEHTA - 01.01.2020 (3A
NCKMIOYEHMEM OTOEIbHbIX MOMOXEHUWN).

KNACCUNYECKUE OBJTUIALIUA

—He Bonee 3-Mect (1 MecHpU—  OnpepeneHue JaThl He nospHee 30 AHeM Nocne OKOHUYaHUs

. PeFreTpati-FpocReFays pasMelleHns pasMelleHua
He-ResaHee-6-Me6-

AA//\AG
| | | |

Jonyck K Topram

PasmMelleHune **

MpuHaTHe  YTepkaeHMe npocriekta | OC. PerucTpaums

pelieHuns obnurauum Bblnycka He nospHee cpoka, ycTaHOBIEHHOIO
O pasMelleHnn pelueHneM O Bbinycke—Bs-fpeaerax-roaa
BbiNycka epesornpoAnerSASSTIET)  Oryer (yBemoMneHue) 06 UTorax
(v npocnekTa) S 6=30mFerr BblIMyCKa npefocTaBnsieTcs

B BaHk Poccuu opraHusaumen
YYETHOM CUCTEMBI,
ocylwecTBsioWwen ydeT
npas Ha o6nurauum

10-20 pab. pHen

BUP>XXEBbBIE OBJTUTTALIMA

OnpepenexHve gatbl He nosgHee
pa3MeLLeHust crnepyoLero aHs

e
| | | | |

MpuHaTHe [onyck K Topram
petweHus YTBepxaeHue npocrnekTa FpresoerietH PasmeweHne** BupXa packpblBaeT

G 1 o6palieHne
O pasMelleHnn o6nuraLmit PerucTtpauus Bbinycka P UHOpMaLMIo 06 ntorax

BbINycKa GupsKeit \/_/ pasMeLieHus n
\/_/ yBegomnsieT BaHk

—He nozgHee 6-Mec.t —He 6onee 1 Mec.*

(v npocnekTa)
O6pallieHne BO3MOXHO yXe Poccum
PervcTpaums 6upskeit B NMEPBbIN AeHb Pa3MeLLeHs

15-20 pab. oHen

KOMMEPYECKUWE OBJTIUTALINA

OnpepeneHve patbl
pasmelleHns He nosgHee cnepytowero aHs

//\//\A/—/H
| | | |

MpuHsTHE YTBep)KJ:l.eHMe Fpuceosruel4H- PaaMmelueHmre HP[, HanpaensieT
pelenus pelleHus Pervctpaums Bbinycka yseaoMnexue
O pa3MeleHnn O Bbinycke HPO 06 utorax pasmelleHusa
BbInycka \/_/ B BaHk Poccumn
7 pab. oHel

*  CpOKW Mexay NMPUHSATUEM PeLleHMs O pa3MeLLEHUN BbiMycka U perncTpaumen Boinycka 6yayT YTOUHATLCA HOPMATUBHbBIMU JOKYMEHTaMu
BarHka Poccumn

** PazmelleHme 06mraLmi, B OTHOWEHMM KOTOPbIX 3aperMcTpupoBaH NpoCnekT obnmraumii, [OMyCKaeTcsl B TeUeHWe OOHOro rofa ¢ AaTbl ero
perucTpaumn. Mo ncTeyeHnn ykasaHHOro cpoka pasmelleHme AoMyCcKaeTcsi Mpy YCIOBUM PermcTpaumm HOBOro NpocrekTa
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1
1 BBepaeHue.

HacTtoawaa WHCTpyKuMsa cocTaBneHa pAansa npegnpusatui  cybbektoB MCI,
paccMmaTpmBaloWnMX BbIXOL Ha OMPXEBOW PbLIHOK KOPMoOpaTMBHbLIX obnuraumMi ang
NpuBNEYEeHna O0SIrOCPOYHOro douMHaHCcUpoBaHus. [aHHas WHCTPYKUMSA pacKpbiBaeT
OCHOBHblE MOHATMA M 3Tanbl npouecca amuccum OGupxeBbix obnuraumi Ha [MAO
MockoBckass bupxa, kak Havbonee nonynspHoro crnocoba npuBneYeHns LOMroBoro
(PUHAHCMPOBaAHNA, a Takke OMNUCbIBAEeT YCMOBUSA MNOJSyYEHUS Mep rocyaapCTBEHHON
noaaepXkn, NpegyCMOTPEHHbIX OEWCTBYHOLLMM 3aKOHOL4ATENbCTBOM MpU pasMeLleHum

obnuraumi Ha poHaoBON BUpXxe.

I'Ipm noaroTtoBke WMHCTPYKUMKM UNCNOJ1b30BaH HpaKTVIquKVIVI onblIT 3MUTEHTOB-

cybbektoB MCIT n opraHn3aTopoB BbINyCKOB AOMNTOBbIX 00S3aTENbCTB.





Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

2 TepMuHbI N onpeaeneHns.

BupxeBble o6nuraymMm — 310 06NUraumMm, permcTpaumio 1 OAHOBPEMEHHO AOMNYCK K
TOpram KOTOpbIX ocyLecTBnsAeT dhoHaoBas Gupxa. OcHOBHOW nnowankon ans obpalleHus

6upxeBbix obnuraumn B Poccun asngaetca NAO MockoBckast bupxa (ganee - bupxa).

Mporpamma GupxeBbIX OGNMUrauuMm — 3TO pelleHne O pasMelLleHUn OMpKeEBbIX
obnuraum, npegycmaTpuBaroLlee BO3MOXHOCTb pa3MeLLeHUs HECKOSbKUX BblMyCKOB
BGupxkeBbix obnuraumin. lNMporpamma 6GupXeBbiX 0OMMrauMi MNOANEXWUT perucTpaumMm Ha
doHaoson bupxe. MNMpu npoBegeHumn pernctpaumm Nporpammbl GUpxeBbIX obnurauun Ha

doHaoBoOM Bupxe en npucBaMBaeTCsa PErncTpaLmOHHbIA HOMEP.

Bbinyck 6upxeBbIX oGnurauuMm — COBOKYMHOCTb OupeBbix obnuraumii OQHOro
SMUTEHTa, NpPefoCTaBNALWMX paBHble OO0BbEM U CPOKM OCYyLLEeCTBMEHMS npaB  UX
Bnagensuam M MMeKLWNX OAMHAKOBYH HOMMUHAsbHYK CTOMMOCTb. BbinycKy GupxeBbix
obnurauui npucBamMBaeTCsl PErMCTPaLNOHHbBIN HOMEP, KOTOPbIA pacnpoCcTpaHseTcsl Ha Bce
UeHHble Bymarn gaHHOro Bbinycka. Bbinyck GupxeBbix obnuraumini MOXeT pasmMeLLaTbes

TONbKO Ha Toprax bupxu kak B pamkax lNporpammbl 6UpxxeBbIX 0bnmrauum, Tak n HeT.

MpocneKkT ueHHbIX 6ymar — odumumnanbHbI JOKYMEHT NMPeanpuaTus — 3MUTEHTA,
cogepxalmn CyLeCTBEeHHY MHGopMauuio o6 SMUTEHTe, ero OesiTeNbHOCTU U LeHHbIX

Bymarax.

MHBECTULUMOHHBLIA MeMopaHAYM - [OKYMEHT, KOTOpblM npefoctasnsieTcs
NOTEHUMANbHbIM  WHBECTOPaM W  COAEPXKUT  CTPYKTYPUMPOBAHHYID  UWHOpMauuio o
AEATENBHOCTM SMUTEHTA, HanpaBfEHUSX WCMNOMb30BAHUA MPUBMIEKAEMbBIX LOEHEXHbIX

CpeacTB U T.4.

INuctnHr GupxeBbIX obnurauum — BKIOYEHNE BUpXeBbIX obnuraunin B CNNCOK
UeHHbIX Oymar, AonyleHHbIX K OupxeBbiM Topram. OcCylecTBASIETCA Ha OCHOBaHWUK
BHYTPEHHUX [OOKyMeHTOB Oupxu. Ha Bupxe Takum [JokymeHTom 4aBnstotcs [MpaBuna

nictuHral.

KoTupoBanbHbIW CNUCOK — 4acTb ChMcKa LUeHHbIX ©Oymar, AONyLEHHbIX K
OpraHM3oBaHHbIM Topram (Ha Gupe), KoTopble AOCTYMHbI BCEM Yy4YaCTHMKam Toproe 6e3
OorpaHNyeHun  (HEKBANUMUUMPOBAHHBIM M KBANUMUUUPOBAHHBIM  WMHBECTOpPaM).
MpumeHnTenbHO K Bupxe KoTUpoBasibHbIM CNMCKOM ABNAOTCA [lepBbii 1 BTOpOn ypoOBHU

AONyLEHHbIX K obpalleHunto bymar.

! https://fs.moex.com/files/257.
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

TpeTuin ypoBeHb — HEKOTUPYEMAst YacTb CUCKa OOMYLUEHHbIX K Topram Ha Bupxe
LUeHHbIX Oymar, nmeeT MeHblume TpeboBaHMs ANS BKAYEHUSS MO CPaBHEHWIO C

KOTnpoBaribHbIM CMMNCKOM.

Mpouenypa KYC — npoueaypa «3Hau cBoero knueHtax. [Nposogutca bupxen ons

naeHTMdmrKaLmMmM HOBbIX 3MUTEHTOB M BepudurKaumm Lenen ebixoga Ha bup>keBon pbIHOK.

CekTop PocTa — cneunannanpoBaHHbIi cekTop Ha bupxe?, cosgaHHbin B 2017 npu
nogaepxke ®oHaa pasBUTUA NPOMbILLIIEHHOCTN, Poccuinckoro hoHaa NpsiMbIX MHBECTULUI
(P®IK), Kopnopaunn MCIT n Poccuiickoro akcnopTtHoro ueHTtpa (P3OLU). OcHosBHOM Lenbto
nnoLwjagku siBAsieTCA COAENCTBUE NPUBMEYEHMIO MHBECTULMIA KOMNAHUAMM CPEAHEN U Marion
kanutanusauun. Passutne «Cektopa Pocta» nogaepxusaetca baHkom Poccuu,
MuHakoHoMpa3BuTus Poccun. Mpu pasmeweHnn® BoinyckoB obnuraumn B «Cektope Pocta»

ana SMUTEHTOB ﬂeVICTByPOT JIbroTHbIE TapMQ)bl.

MHcTpymeHTbI noaaepxku cyobekTtoB MCI1 npu Bbixoge Ha (hOHAOBLIN PbIHOK
peanuayloTcs B pamkax deaepanbHOro npoekra «Akcenepaumsi cybbekToB Manoro u
cpegHero npeanpuvHMMartenbCTBa»  HaumoHanbHoro npoekta «Manoe u  cpegHee
npeanpuHUMaTenbCTBO M MNOAAEPXKA  MHAMBMAOYANbHOW  NpeanpuHMMaTENbCKON
WHULMATMBbLI», B TOM YUCHE NIbFOTHOMY (OMHaHCUPOBAHMIO» U BKIKOYAtOT:

- cybcumampoBaHMe KynoHHbIX BbinnaTt B pa3mepe 70% OT KNHOYEBOW CTaBKM MU
cybcmampoBaHue 3atpart npu pasmelleHumn - 0o 2% oT 06béma pasmelleHusi, Ho He bonee
2,5 MIH pybnen?;

- yy4acTMe WHCTUTYTOB pasBUTUS B Ka4yecTBe «SKOPHbIX» MHBECTOPOB (npuobpeteHue
CyLLIeCTBEHHOW oMM OT obbema pasmeLLeHuns);

- rapaHTUHas NogAepXka Ha OCHOBHOWM 4OMT NO 06nMrauusam n KyrnoHHbIe BbinmaTbl®;

- cogencTBMe NpUBIEYEHNIO NHBECTULMI KOMMAaHNAMU Masion u cpeHen Kkanutanmsaumm B

pamMKax cneunasnbHO CO3aaHHOro CGKTOpa PocrTa.

NpencraButenb BnapenbueB o6nurauun (MBO) - opugudeckoe nuuo,

[AeNCTBylolLlee B COOTBETCTBMM C 3akoHogaTenbCcTBOM P®6 oT umeHn u B MHTepecax

2 https://www.moex.com/s2151.

3 B 2019 rogy B CekTtope Pocta coctosinocb13 pasmelleHun obnurauun 12 cyobektoB MCI1 Ha o6Lyto
cymmy 3,12 mnpg pybnein, B 2020 roay - 14 pasmelleHunn 12 cy6bektoB MCIT Ha obuyto cymmy 6,425 mnpg
pybnewn, B 2021 roay - 16 pasmeLleHun obnurauunn 15 cyobektoB MCI Ha o6wwyto cymmy 7, 91 mnpg pyonen.
4 B cooTtBeTcTBUM C MNMocTaHoBneHneM MpasutensctBa PP ot 30.04.2019 Ne532 «O6 yTBepxaeHuu MNpasun
npegocTasneHus cyocnaun ns dhegepansHoro 6rogpketa pOCCUNCKMM OpraHM3auusimM - CyoGbekTaMm Marsoro u
cpeaHero npeanpuvHMMaTenbCTBa B LENsaX KOMMNeHcaumm 4acTy 3aTpaTt Nno BbiMYCKY akuun n obnuraumi um
BbINfaTe KyMOHHOrO Aoxoga Mo obrnurauusam, pasMeLlleHHbIM Ha OHOO0BOM Gupke» CcybcMaMpPOBaHMIO
nognexaTr (aKTUYeCKM MOHECEHHble W  [OOKYMEHTanbHO MNOATBEPXKAEHHbLIX 3aTpaT SMWUTEHTA,
ocywectBneHHblx B 2019 - 2023 rogax.

5 https://corpmsp.ru/finansovaya-podderzhka/garantii-i-poruchitelstva-po-birzhevym-obligatsiyam.php.

6 MNpaBoBble OCHOBbLI AEATENBHOCTU NPEACTaBUTENEN BnagenbLes obnurauuin yctaHoBeHbl cTatben 29.2
depepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne 39-®3 «O pblHke LEHHbIX Gymar» [PepepanbHblii 3aKOH OT
22.04.1996 Ne 39-d3 «O pblHKe LieHHbIX Bymar».1].
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BnagenbLeB ob6nvraumm B OTHOLIEHUAX C AMUTEHTOM, MOpyYUTENEM U WHBbIMWA fMLaMun C
uenbio 3awmuTbl mx npas. OpraHu3aumm BnpaBe ocywlecTBnATb gesatenbHocTb [MBO ¢
MOMEHTa BKITOYEHUS] CBEOEHUA O HUX B CMMCOK NML, OCYLLECTBISIOWNX OEATENbHOCTb
npeacTtaBuTenen Bnagensues obnuraumn (cnucok nuy, MNMBO). YkaszaHHbIN CNMCOK Be4ETCS

BaHkom Poccun 1 pasmeltaeTtcs Ha ero oduumanbHOM cante B ceTu « MIHTepHeT»”.

7 https://cbr.ru/vis/finmarkets/files/supervision/list_repres bondholders.xIsx.
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3 YT0 HEOBXOOAUMO N3YUNTL?

3AKOHHI, MNOJTIOXXEHUA, [IOKYMEHTB!
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( ) ( )
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

4 TpeboaHus ans sknoyveHna B Cektop PocTta, ycnoBus
npeaocTaBneHnss Mep rocygapcTBEHHOM MOAAEPKKUA U
Opyrve acnekTbl BblMycka bupkeBbix obnuraumi.

MogrotoButenbHasi paboTa HayMHAeTCsa C MNPOBEPKM COOTBETCTBUSA 3MUTEHTA
TpeboBaHNsIM ANsi BKMOYEHUS LeHHbIX Bymar B Cektop Pocta® (6asoBble TpeboBaHus).
BkntoueHne B Cektop PocTa Nno3BonNuT aMUTEHTY NPUMEHATL NbrOTHbIE BupXeBble Tapudbl U
BOCMOMb30BaTbCA APYrMMU MHCTPyMeHTamu nogaepxkn cybvektoB MCIT B Bbixoge Ha

¢OHO0BLIN PbIHOK.

4.1 basosble TpeboBaHUSA K aMUTEHTY — cybbekTy MCIT.

CPOK
CYLWECTBOBAHNA *HEe MeHee Tpex net
OMUTEHTA

* MUHMMarbHbI 06beM BbIpy4Ykn 120 MrH pybnen

BbIPYYKA .
*MakcumarnbHoe 3Ha4yeHue Bobipydkn 10 mnpa pybnewn

*MofHas onnaTa ycTaBHOro kanutana (B COOTBETCTBUM CO CT.27.5-4
YYUYPEOUTEINBbHbLIE depepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-$3)

AOKYMEHTHI *OTCYTCTBUE OrpaHUYeHUI Ha 06beM aMuccum B yctase (Mn.5.29
MonoxeHne baHka Poccun ot 19.12.2019 Ne 706-I1)

*ayguT ot4yeTHocTn no PCBY 3a nocnegHue Tpw roga.
OTYETHOCTb JINCTUHF B KOTUPOBANbHOM CMMCKe BO3MOXEH NMPW Hann4um
ayoumpoBaHHOW oTtyeTHocTM no MC®O 3a Tpu roga

* MMHUMarbHbIA 06beM KaXaoro Bbinycka, B T.4. B paMKax Nporpammbl
e obnurauun, He meHee 50 MNH pybnewn

*Hanuuune y aMuTeHTa (y Bbinycka obnurauun unm y nopydurens
(rapaHTa)) KpeAMTHOrO PEVTUHIa OAHOrO U3 PENTUHIOBBLIX areHTCTB
He HXe ypoBHSA BB-** unu

*MOAAEPXKKMN OT MHCTUTYTOB PasBUTKS (MOPYYNTENBCTBO OT
Kopnopauuu MCI1, "akopHbie" niBectuuun AO "MCI1 baHka")

KPEAUTHbIN

PENTUHI

* BKIMHOYAIOTCA B TPETUM YPOBEHb (HEKOTUPOBAsbHasa YacTb CMMCKa).
LIEHHBIE BYMAT'U JIMCTUHr B KOTMPOBarbHOM CrnMcKe BO3MOXEH B Crlydae perucrpaumm
npocrnekTa SMUCCUW.

**_[lepeYeHb PENTUHIOBbLIX areHTCTB U YPOBHWU KPEAUTHbLIX PEUTUHIOB, NPUMEHSIEMbIX AN Lienein BKNOYEHUS U NoaaepXaHUs LIeHHbIX
oymar B Cektope PUW nunu Cektope Pocra (https://fs.moex.com/files/23814)
***. https://www.moex.com/a2589

& TpeGoBaHusa Npu BKMOYEHUM 1 NoaaepxaHun obnurauuin 8 Cektope PocTta onpeaeneHsl nyHKTom 3.4 Mpunoxenus 3
MpaBun nuctuHra Bupxu [9] n 4ONONHUTENBHO pPacKpbIThl HA canTe bupxn Ha cTpaHuue https://fs.moex.com/s2151, a
Takxke B BUAE OAHOMMEHHOrO SMEeKTPOHHOro JOKYMeHTa no agpecy: https://fs.moex.com/f/14067/sektor-rosta.pdf.
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[ns KOHKPEeTHOro 3MWUTEeHTa, BO3MOXHO, MOHAA0bUTCA OLEeHUTb HeobXxoaMMOCTb

NpUBrEeYEeHNs NopyYnTeNs 1 npeacTaBuTens BnaaenbLUes obnurayuii.

PexkomeHOauus: lNpusnedeHue NBO sensemcs nonoxumernbHoU rnpakmukod u

@ rno3umueHo 8OoCripuHuUMaemecsd uHeecmopamu. PeKomedeemCFl 3aK/1ro4umsab

coomeemcmeyrowuti 0oeoeop ¢ [1BO nocne ycrnewHo2o MpoOXoXO0eHUs

npouedypbi KYC Ha bupxe.

4.2 [ononHutenbHble TpeboBaHUSA K OMUTEHTY — cybbekTy MCI.

Ana nonyyeHns mep nopaepxkn cybbvektoB MCI1 npu Bbixoge Ha (POHOOBbLIV PbIHOK,

peanusyembix B dopme cybcuann, SKOPHbIX WHBECTULMA W rapaHTul, Heobxogmmo

cobntogeHne crnefyowmx TpeboBaHm:

v
v

v

SMUTEHT HaxoauTcs B uncne cybvektos MCIT;

SMUTEHT obnagaeTt cTaTyCcoM Hanoroeoro pesugeHTta Po;

SMUTEHT HEe HaxoauTcs B NpoLecce peopraHn3auuun, NukBnaaumm, B OTHOLLEHUN HErO
He BBeAeHa npoueaypa 6aHKpoTCTBa;

SMUTEHT HE MMeeT MPOCPOYEHHOW 3a[A0IMKEHHOCTW MO Hanoram, cbopam U WHbIM
obasaTtenbctBam nepen PO;

AONs B YCTAaBHOM KanuTane SMUTEHTa IopPUOAMYECKUX NUL, C MECTOM permcTpauun B
OOLUOPHBbIX 30HaxX He npeBbiwaeT 50%;

AMUTEHT He ABNseTCa MUKPO(UHAHCOBOW OpraHn3aumen, MM3nHroBom KOMNaHen;

OONOJTHUTENbHO ANnA npuBnevYeHnAa AKOPHbIX MHBECTULNIA:

v
v

SMUTEHT paboTaeT B OAHON U3 NPUOPUTETHLIX OTPacnen SKOHOMUKKY;

SMUTEHT He SBNsIeTCH [OOYEpPHUM npeanpustem KpynHoro xonauHral® wmnm
rOCKOMMaHWu;

SMUTEHT He 3aHMMaeTcs Aobbluelt NonesHbIX MCKonaeMblX, TOProeren NogakLmM3HbIMm
TOBapamu, UropHbIM BU3HecoM;

SMUTEHT He sBnsieTcs (PMHAHCOBOW OpraHM3auMen U y4acTHMKOM COrfalleHusi o

pasgene npoayKuuu;

9 Cenbckoe X03A1NCTBO, 06pabaTbiBatoLlee NpoM3BOACTBO, AeATENbHOCTL B 061acTi MHOpMaLMK 1 CBA3U, TypUCTCKas
[AesaTenbHOCTb, NMPOU3BOACTBO M pacnpenerieHne 3MeKTpoaHeprum, rasa v Bogbl, CTPOUTENbCTBO, AeATeNbHOCTb B
obractn o6pa3oBaHUs, 30pPaBOOXpPaHEHUS], AeSTeNIbHOCTb NPodeccMoHaribHas, HayuyHast U TeXHUYecKas.

10 MpeanpusiTue He BXOOMT B rpynny (Kak oHa onpenensieTcss B COOTBETCTBUM C MexayHapoOHbIMU CTaHaapTamu
(hbMHAHCOBOIM OTYETHOCTU), rofoBasi BbIpyyka KOTOPOW WA, €CMU MPUMEHUMO, LOXOL KOTOPOW COMMacHO AaHHbIM
KOHCONMAMPOBAHHOW (PUHAHCOBOW OTYETHOCTU COCTaBMsIeT Gonee 2 Mnpa pyonen (3a UCKIoYeHeM rpynn, B KOTOpble
BXOAAT UCKMHOUNTENBHO CYObEKTBI Marioro v cpeaHero npeanpuHMmaTenscrea);
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v\ 3MUTEHT He WMeeT TMPOCPOYEHHON  3a[0MKEHHOCTM nNepen  KpeauUTHbIMU
yupexaeHuamm;

v\ 3MWUTEHT He OTHOCUTCS K YMUCNy KOMMaHWiA, OONyCTUBLIMX AedOoNnT no obnuraumsm,
BbInyLLeHHbIM nog rapaHTum «Kopnopauum MCrl1y;

v’ no pesynbratam (pMHAHCOBON LEATENbHOCTU CpeaHU Temn npupocTa He MeHee
10%?1! 3a nocnegHue Tpu roaa;

v KO3(PPULMEHT JONTOBOW Harpy3kn — vmcTbii Aonr/EBITDA meHble 312,

4.3 [NpakTnyeckne acnekTbl NoAroTOBKM KOMMAaHUM K BbIXO4Y Ha
PbIHOK BUpPXKeBbIX 06nMraunin.

MpuBnekaTenbHOCTb BbINyCKka [Of8 MHBECTOpA OnpeaensieTtcsa MHOrMMKU  hakTopamu.
[Meped Hauyanom npouedypbl 8birlycka npednpusimuto Heobxodumo 832715IHymMb Ha C8O0H
dessmesnibHOCMb  «2/1a3aMu  UHBeCcmopa» U OUeHUmMb crnedyruue UHB8eCMUUUOHHbIE
akmopel.

v' Kommepueckas AesaTeNnbHOCTb AMUTEHTa ABMNSETCS AOXOAHON, CTabUIbHOWM U NOHATHOM
ANs MHBECTopa;

Hanuuue KpeguTHOro penTuHra;

Cdepa pesatenbHOCTU, oTpacneBasi NPUHAANEXHOCTb;

OMUTEHT nmeeT apeKkTUBHYO BU3HEC-MOAENDb N Pa3yMHYI0 LONTOBYHO HAarpysky;
OMUTEHT MeEeT NOHATHYH CTPYKTYpY COBCTBEHHUKOB (beHedunumapos);

OMUTEHT YETKO onpependeT uenun npueriedeHnda aeHeXXHbiX CpeacTB,;

AN N N W RN

PaboTHMkM amMuTeHTa — KOMaHAa npodeccuoHanoB, crnocobHas pocturatb

cTpaTernyeckmx Lenemn v nokasbliBaTb €XerogHbli POCT BbIPYYKM KOMMNaHWUN;

v' Y aMuUTeHTa eCTb MOHUMaHWE, 33 CHET KaKOro AEeHEXHOro notoka 6yayT NpomMcxoanTb
BbINaTbl MO KYNOHY U NoralleHne HOMMHaNbHON CTOMMOCTM Bbifycka obnurauni;

v OMuUTEeHT yuuTbiBaeT ESG-thaktopbl B CBOoen [fedATtenbHocTU, umeetcs ESG-

MapKMpOoBKa BbIMycka;

v OTcyTCTBI/Ie CyLleCTBEHHbIX ap6MTpa)KHbIX aen, rae SMUTEHT ABNAeTCA OTBETYUKOM.

Bbixoq Ha nyGnuvyHbIA OONFOBOWM PbLIHOK Mpeanonaraet perynsipHoe packpbiTve
nHpopmaumm no ntoram ceoen geatenoHoctn (cT.30 PegepansvHoro 3akoHa ot 22.04.1996
Ne39-03). CywecTBeHHbIN 0ObEM CBeAEHWUA packpbiBaeTcss npyv nepeBoMm MNy6nn4yHom
pasmMeLLeHmMm obnuraumn, Koraa SMUTEHT pacckasbiBaeT 0 cebe B NpocnekTe LeHHbIX bymar.

dakT perncrpaumm npocnekta B AanbHenwem Hanaraet o06s13aHHOCTU MO pacKpbITUO

1 OpMeHTI/IpOBOLIHbII;I nokKasaTeslb, BO3MOXHbl HE3HAYUTESIbHbl€ OTKIOHEHUA B MEHbLLYIO CTOPOHY.
12 OpMeHTI/IpOBOLIHbII;I nokasaTtesib, BO3MOXHbl HE3HA4YNTENbHbIE OTKITOHEHUA B 6OJ'II:LLIy}O CTOPOHY.
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nHdopmaumu. Mpu pasmeleHn GupkeBbIX 06nuraumin 6e3 permcTpaumm NpocnekTa LeHHbIX
6ymar 00s13aHHOCTb packpbiBaTb WMHGOPMaLMIO MOSIBMSETCA Yy SMUTEHTa C MOMEHTa
perncTpaumm BbiNycka OMpXKeEBbIX obnurauuii, HO B MeHblleM OObemMe, Yem B criyyae

perucTpauum npocnekTa LeHHbIX bymar.

OO6wme pekoMeHAauun 3SMUTEHTY ONS MNPUHSATUS PELUEHUS O BbiMycke OUPXKEBbIX

obnuvraumn bupxun nepeuncneHsl B MNpunoxeHun 1 K HACTOALWEN NHCTPYKLINN.
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Bobinyck 6upxeBbix obnuraumi cyébekrom MCI

5 OCHOBHbIE y4aCTHUKM npouecca opraHu3aumm BbiMycka
obnuraunm n nx PyHKUUN,

— OMWTEHT

*Bbinyck 6upxeBbix obnvrauui

NMAO MOCKOBCKAA BUPXKA (OEMAPTAMEHT NO PABOTE

m— C OMUTEHTAMW, OEMAPTAMEHT JIMUCTUHTA)
*Peructpaums Bbinycka v nporpammbl GupxeBbix o6nvraumn
*Pa3smeLleHune n obpalleHne LueHHon bymarm

HALIMOHANBHBLIA PACHETHbLIV OEMNO3UTAPUN (HKO AO
— WAL

*LleHTpanu3oBaHHbIN y4eT obnuraummn

*YyeT ABMXEeHMs obnurauui no c4eTam aMMUTEHTA
*[MepeyncneHne KynoHHOro goxoaa, noralleHne HommHana

HALMOHAIBbHBIA KNMMPYUHIOBBLIM LIEHTP (HKLL)

*PacueTbl N0 pasmelleHnto obnraumi

B PE/TVHIOBOE ATEHTCTBO

*[MpucBoeHNe N nogaepxaHue KpeauTHOro penTuHra

B AVO/TOP

’AyD,I/IT OTYETHOCTM aMUTEHTa. [oaroToBka aAyANTOPCKOro 3aKr4eHus.

. OPIAHM3ATOP

*Pa3paboTka CTPyKTypbl Bbinycka

*[loaroToBKa SMUCUMOHHbLIX JOKYMEHTOB

*KoHcynbTauusa no kKopnopaTUBHBIM PeLLEHUSIM U PacKpbITUIO MHOpMaLmm
*[Mpe-mMapkeTuHr, B3anMmogencTane ¢ MHBeCcTopamm

*OpraHusauus pasmeLleHns obnuraumn, npueneveHme aHgeppanTtepa (npm
Heob6xoanuMocTK)

B AHOEPPAUNTEP *

*PasmeLyeHne obnuraumi (MoxeT nMeTb 0693aTeNbLCTBO NO Pa3MELLEHNIO BCEMO
Unm Yyactu obnurayMoHHOro 3anma)

B PECTABWTEIb BNALENLLEB OBNUIALMM (MBO)

*[peacraBnexHve NHTEPECOB BragenbLeB obnuraunii nepen SMTEHTOM

MAPKET-MEWKEP *

*[NopaepxaHue LeH, cnpoca, NpeanoxeHns n/unu obbema Topros LLEHHbIMU
B6ymaramm

. [1OPYYUTEIb *

*ObecneyeHune NcnornHeHns 06sa3aTenbCTB Mo obnurayuam

*- [pMBReKaTcs Mo YCMOTPEHUIO SIMUTEHTA.

11





Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

6 [loaroTtoBka K amMuccum

I'Iepep, NPpUHATMEM pelleHna O pa3MelleHNn 3IMUCCUOHHBLIX LEeHHbIX 6ymar OMUTEHTY

HeobX0aMMO NPOBECTUN NOArOTOBUTENbLHYO PaboTy.
MoaroToBuTenbHasA asa BKIOYAET crieayoLlmne NyHKTbI:
1. Mowuck opraHusaTopa 1 3akrn4YeHne 4OroBopa opraHusauum Bbinycka.

OpraHusaTop gormkeH obnagatb rnybokon 3KCnepTU3on 1 KOMNEeTEHUMSIMU OANs BbiXxoaa

Ha NyGNUYHbLIN PbIHOK KanuTana — 3TO onpeaensaowmn akTop yCneLwHoro pasmeLLeHms.

PekomerOauus: lNpu ebibope op2aHu3amopa 8aXxHO y4umbieams UMerwutics
@) orbim 6bleoda Ha PbIHOK KOMMaHul, coomeemcmsyrowux macwmaby busHeca

Bawezo npednpusmusi.

[na noucka opraHM3aTopa MOXHO BOCMOMb30BaTbCA CheaylwnMmn  nepeyHaImu
Yy4YaCTHUKOB (OMHAHCOBOrO pbiHKa, NPeAOoCTaBNALWMX NOA0OHbIE yCNyri:
- OpraHu3aTopbl COENOK Ha pblHKe obnuraumn bupxmts;
- akkpeguToBaHHble Kopnopaumen MCI4 opraHm3aTopbl pa3meLleHns obnurauuin;

- P3HKMHI OpPraHmn3aTopoB BbiNMyckoB obnuraumi noptana Cbonds?®.

CTeneHb y4yacTua opraHu3aTopa B MNOArOTOBUTENbHOM a3e M 3Tanax 3SMUccun

onpegendaeTcda 4oroBopomMm.

PexkomeHOauusi: 3apaHee coanacogamb C 0Opa2aHU3amopoM CmereHb €20
@ yyacmusi Ha amarnax ebirycka obnuzayuli u 3agukcupogamps 002080pEHHOCMU

8 coomeemcmesylowemM co2naweHuu.
2. OnpepgeneHue ycrnoBUi U NapamMeTPOB NPEeACTOSALEro pa3mMeLLeHUs.

OMUTEHT COBMECTHO C OpraHn3aTtopom onpeaensitoT 6a30By0 CTPYKTYpYy NpeacTosiwero
BblNMycka — 06beM Bbinycka (BbIMYCKOB), CPOK obpalleHus BbifMycka (BbiMyCKOB), pa3oBoOe
pasmMeLleHne unu B pamkax lNporpammel, ¢ npocnektoMm unu 6es. NpuHuMaeTcs pelueHue o
HeobX0AMMOCTN MPUBMEYEHUS K OpraHM3aumy Bbilycka APYrUx YYacCTHUKOB (PMHAHCOBOrO

pbIHKa.

Ecnn amuTeHT npeanonaraet aktuBHoOe ANUTENbHOE NpPpUCYyTCTBMUE Ha I'Iy6J'II/I'-IHOM

OOJITOBOM pPblHKE, TO ©a3oBbIM BapMaHTOM npolecca aMnuccmn obnuraunn npeanpuaTnaAmMmn

13 https://www.moex.com/s3339.
14 https://corpmsp.ru/about/partners/akkreditovannye-organizatory-razmeshcheniya-obligatsiy-/.
15 https://cbonds.ru/rankings/719/.
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

Marnon n cpefgHen kanutanusaumm OyaeT npouecc pasmelleHus OupkeBbix obnuraumi B

pamkax [NporpaMmbl.

B cnyuyae Bbinycka B pamkax [porpaMmMbl GupxeBbIx obnuraumii onpeaensitoTcs Takke

napameTpbl camon Nporpammel (pasmep, CpoK 1 T.4.).

3. O3HaKOMUTLCA C MHCTPYMEeHTaMn noaaepXxkKu McCnhn AOCTYNHbLIMU NpU BbiNnyCke

6MpKeBbIX 06NUraumMin U NPUHATL peLleHne 0 FOTOBHOCTU MMU BOCNOJIb30BaTbLCH.

MHCTpyMeHTbl Nogaepxkn Bbixoda Ha POHAOBbLIM PbIHOK® cy6bekTtoB MCI BkntovatoT
npegoctaesneHve cybcuauMm u rapaHTuMl, yyacTue WHCTUTYTOB pas3BUTUS B KayecTBe

«SIKOPHBIX» MHBECTOPOB, MCMOJIb30BaHUE NbFOTHLIX TapudoB Npu BbiNycke obnuraumi.

PekomeHOayusi:  3apaHee  MNpuHAmMb  peweHue 06  ucrosib308aHUU
@) UHCMpyMeHmos nodoepxku u obcyoumb Heobxodumbie Oelucmeus C
opzaaHu3amopoM ebirycka. [lepeyeHb uHCmMumymoe pa3eumusi 8 obrnacmu
no0OepXXKU Marno2o u cpedHeao npedrnpuHuUMamernbscmea, fnpPUMeHUMbIU Oris

Cekmopa Pocma, docmyneH Ha caime Bupxu®’.
4. TMpoxoxaeHune npoueaypbl KYC Ha Bupxe.

MpoxoxaeHne npoueaypbl KYC BkNoYaeT NoaroToBKy Npe3eHTauum 0 KoMnaHum 1 Lensix
BbiyCka W NPOBEAEHME MWHTEPBbID C MEHeMKMEHTOM npeanpusatusa. [pu noaroTtoBke
npes3eHTauun cnenyet OpUEeHTUpoBaTbCA Ha pa3paboTaHHble Bbupxen pekomeHaauumn K
cogepxaHuto npeseHTaunn'®, TNogrotoBka K BCTpeye M ee MNpoBedeHue npoxoaaT npu

noadepkKe 1 ¢ yd4acTueM opraHusaTopa.

5. BsaumopgencTBue ¢ opraHusaumsamm uHdpacTpyktypbl (Bupxal®, HKO AO HP[,

areHTCTBa pPacKpbITUA UH(opMaLum).

[o Havana npoueaypbl aMuccun LenecoobpasHo 3akniyuTb Heobxoaumble AnNd
B3aMMOZENCTBUS COrnalleHusi, NOAKMIYMTb fMYHbIE KabWHETbI M HAaCcTPOUTb NEKTPOHHbIN
AOKYMEHTOOBOopPOT Ans paboTbl C UHPPACTPYKTYPHLIMU OpraHn3aumsiMu, B TOM YnUCre:

- 3akmounte ¢ bupxen poroBop 06 yyactum B CuctemMe  3neKTPOHHOro
AOKYyMeHTO060poTa;

- 3aknmountb ¢ HKO AO HP[J goroBop 06 o6MeHe 3NeKTPOHHbIMW JOKYMEHTamu;

- 3aKIYNTb JOroBOpP 3aMUCCUOHHOro cyeTa aeno ¢ HKO AO HP[2C.

16 Moopo6Hee B pasgene « TepMUHbI U onpeneneHns».

17 TepeyeHb WHCTMTYTOB pasBUTUA B 0GNacTM MOAAEPXKKM Manoro W cpedHero npeanpuHUMaTtenscTea
(https://fs.moex.com/files/20409/33865).

18 PekomeHOaUMM K coiepXaHuio npeseHTauuii amuteHTam obnuraumin (https://fs.moex.com/files/15903/).

19 Tunoeble 1 pekoMeHayemble POPMbI [OKYMEHTOB, MpeaocTaBnseMbiX Gupe No BonpocaM nucTuHra. Mopsaok
opraHv3sauum 3NeKTPOHHOro B3anmoaencTeus. Cornacue Ha o6paboTKy nepcoHanbHbIX AaHHbIX

20 Moapo6Hee Ha caitte HKO AO HP[ B pasgene «OGcnyxuBaHue aMUTEHTOB obnuraumii»
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

6. PeopraHuMsauus BHYTPEeHHUX NMPOLLECCOB, B TOM YMUCIE pacKpbITUsS MHDOpMaLuu,

B3aMMOAENCTBUS C MHBECTOpaMn, paboTbl C MHCaWAEepPCKON MHAOpMaLVen.
7. lMNMony4eHue KPeaAUTHOro PeMTUHra, peuTuHra oénurauum (Npm HeobxogMMocTn).

8. OnpepenuTb NnpeacTaBuTens BnagenbueB oonurauun (npy Heob6XxoaAMMocCTH).

https://www.nsd.ru/services/depozitariy/uslugi-dlya-emitentov/obsluzhivanie-emitentov-
obligatsiy/?tab=about.
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

7 TpeboBaHuA K yTBEPXKAEHUIO U perucTpauumn lNpocnekrta
LEeHHbIX bymar.

Llenbto lMpocnekta ueHHbIX Bymar siBnseTca npegoctaBneHne Hambonee nomHou
MHpopMaumm Ans noTteHumanbHbIX WMHBECTOPOB amMuTeHTa. [pocnekT ueHHbIXx Oymar
OOJKEeH coaepXKaTb:

v/ BBefeHue, codepxallee KpaTkyld MHopMaumio 06 3MUTEHTE U SMUCCUOHHBIX LIEHHbIX
Bymarax, OCHOBHbIX puCKax, CBSA3aHHbIX C AMUTEHTOM U NPUOBPETEHNEM €r0 AMUCCUOHHBIX
LieHHbIX Oymar, n ycroBusax Ux pasMeLleHns;

v" nHdopmaumio 06 IMUTEHTE M O ero PUHAHCOBO-XO3NCTBEHHON AEeATENBHOCTMY;

v’ OyxranTepckyto ((PMHAHCOBYH) OTYETHOCTb SMWUTEHTA W  WHy  bMHaAHCOBYHO
NHdOpMaLNIo;

v/ cBefdeHus o nuue, NpegocTaBnsaiolemM obecrneveHne no o6nuraunsiM aMUTEHTA, a Takke
06 ycnoBusix Takoro obecneyeHus;

v" VHble cBeaeHusa?L.

lMpocnekT ueHHbIX Gymar yTBepXO4aeTcA COBETOM LMPEKTOpoB (HabniogaTenbHbiM
COBETOM) UNN OPraHoM, OCYLLECTBASAOLWNM ero QyHKUNN;
v/ nognucbiBaeTcs PyKOBOAMTENEM, NOATBEPXKAALWMM TEM CaMblM AOCTOBEPHOCTb W
NMONHOTY BCEN MHPOpMaLMN, cofepKallencsa B NpocnekTe LeHHbIX bymar;
v/ nognucbiBaeTcs INULOM, NPeAoCTaBMBLUMM obecrnedeHne, B LEensX MNoATBEepPXAeHMUs
nHpopmaummn o6 obecneyeHumn (onsa obnuraymm ¢ obecneyeHnem);
v' MOXeT OblTb nognucaH UHAHCOBLIM KOHCYNbTAHTOM Ha pblHKE LEHHbIX Oymar,
noaTBepXaawwWwmMm TeM CcaMbiM  [JOCTOBEPHOCTb W MNOMHOTY BCEN UMHGOpMauun,

cofepxallencs B npocnekTe UeHHbIX bymar (Ha yCMOTpeHne aMUTEHTA).

B psige cnyyaeB 3aKOHOAATeNbCTBO?? NO3BONAeT 06xo0AUTbLCSA 6e3 cocTaBneHus
u peructpauum lNMpocnekTa ueHHbIX 6ymar. Peructpauus lNMpocnekra LeHHbIX Oymar He
TpebyeTcs, ecnu BbINOMHAETCA OA4HO U3 crneaylowmx YCNoBUN:
v’ obnurauum pasmellaroTcs cpeau KBanugpuuupoBaHHbIX MHBECTOPOB MU 3apaHee
onpeneneHHOro Kpyra nuu, B Konuyectse He 6onee 150 yenosex,
v’ 00beMm npuBnekaemMbix 3IMUTEHTOM cpeacTB B TevyeHue 1 roga He npesbiwaeT 1

mMnpa pyo.,
v CyMMa 3asiBKU MHBeCTOpa npu pasmewieHnn coctaBnsaeT He MeHee 1,4 MITH py6.,

2l MomnHbIh nepeyeHb cBedeHMM U OpPMbI, MOAMNEXALMX BKIIIOYEHUIO B MNPOCMEKTE LEHHbIX Oymar
ycTaHoBrneHbl B [MonoxeHun Bbanka Poccum ot 27.03.2020 Ne 714-I1 «O packpblTum unHopmaumnm
SMUTEHTaMN SMUCCUOHHBIX LieHHbIX Bymar» [6].
22 MyHkT 1 cTatbh 22 PepepanbHOro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-93 [1].
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

v' NpOCNeKT 3MUCCUM 3aperMcTpupoBaH BMecTe C MporpaMmom, U c paTbl ero
perncTpaumm He UCTEK OAMH roa.

PekomeHOayusi: B 6onbwuHecmee criydaee amumeHmal — cybbekmsi MCIT mo2ym

@ uszbexamsb ymeepxx0eHusi rpocriekma amuccuu 3a cyem cobriro0eHusi ycriogusi o

rnpusene4yeHuu 8 meyeHue 1 2oda He 6oree 1 mnpd pyo.

I'IpocneKT LeHHbIX 6ymar MOXeT ObITb 3apermcrtpunposaH B OTHoOWEHUN OOHOro uiun
HEeCKOJTbKMX BbIMyCKOB o6n|/|rau,vu7|, a TakKe B OTHOLLEHUN OAHOW UMM HECKONbKUX nporpamMmm

obnuraummn.

Mpn cobniogeHun ycnosun, npedycMOTpeHHbIx [MonoxeHnem banka Poccumn «O
cTaHgapTax aMUCCUK LeHHbIX Bymary [5], aMUTEHT MOXeT npeacTaBuTb BMecTo [NpocnekTa
BGupxeBbIx obnuvraunn ysegoMIieHMEe O ero CocTaBfeHuu. YBeOOMIIeHWEe O COCTaBfeHun
npocnekta GupxeBbix 0b6nurauMm He NOANEXUT peructpaumm bupxen, Bmecte ¢ TeM cam
npocnekT GupxeBbix obnuraunin OMmKeH ObiTb COCTaABMNEH U YyTBEPXKAEH YNONHOMOYEHHbIM

OpraHom yrnpasJieHUA SMUTEHTa U OI'Iy6J'IVIKOBaH.
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8 OCHOBHbIe 3Tarnbl 3MUCCUN DUPXKEBLIX ODNUralnu.

[ns Bbinycka GupxeBbIx 00nMraumin cyLecTByeT ABa NPUHLMNNANbHO pasHblX BapuaHTa
OCYLLIECTBMNEHNSI SMUCCUK: B pamKax NporpamMmbl GMpkeBbix obnvraumin n B Buae eanHU4Horo
BbiNycka. Pernctpauusi nporpaMmmMbl GupxeBbIx obnuraumin 6yaeT aktyanbHa Ans SMUTEHTOB,
MMEILMX MOTPEeOHOCTL B perynspHoM (UHAHCUPOBaHUM W MnaHbl MO  Pa3MELLEHMIO

BMpXKeBbIX 06NUraum B Te4eHne dnmxkanmnx HECKONbKMX NeT.

Hanee npnBOoOUTCA OTAENbHOE ONMCaHMe 3TanoB SMUCCUN ONA KaXOoro BapmnaHTa.

8.1 3T1anbl aMMccun B pamkax rnporpaMmmbl OupkeBbix obnuraumnn

*PewweHne 06 yreepxaeHun MNporpammbl GupxeBbIX
obnurauunn

*Peructpaums lNMporpammbl 6GupxeBbIxX 0b6nmraumn.

*Pernctpauus Bbinycka 6upxxesbix
obnvrauyun.

HoBbin

*Pa3meLleHne GupxeBbix obnurauui
BbIMyCK

*[pepocTaBneHne ysegomneHms ob
nTorax Bbinycka GupxeBbix
obnurauunn

OT1an 1. PeweHune 06 ytBepxaeHuu Nporpammbl BupxeBbix obrvrauuni.

PeweHne 06 yTBepXxaeHun nporpammbl OupxeBbIX oObnuMraumMi npuHUMaeTcs
YNONHOMOYEHHbIM OPraHOM YrnpaBfeHNs AMUTEHTA, K KOMNETEHLMM KOTOPOro B COOTBETCTBUN
C yypeauTenbHbIMU JOKYMEHTaMu aMUTeHTa 1 doefeparbHbIMU 3aKOHaMu, perynmpyowmmm
ero AesiTenbHOCTb M MPaBOBOE MOMOXEHWEe, OTHECEHO MPUHATUE pPeLUeHUs O pa3MeLLeHnn

obnuraummn.
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Mporpamma 6upxeBbIX 06nurauunin AoMKHa cogepxarb>s:
v' cnocob pasmeLleHus bupxxeBbix 06nMraumii;
v/ CYyMMYy HOMMHasnbHbIX CTOMMOCTEN pa3Mellaemblx OupxeBbix obnuraumi. Mpu 3aToM
obwaa cymMma HOMMHamNbHbIX CTOMMOCTEM BCEX BbIMYCKOB OMpXeBbIX obnurauun,
pa3MeLLlaeMbiX B paMKkax nporpamMmmbl GUpKeBbIX 00nMraumin, He MOXET MNPeBLILATL CYMMY,
yKa3aHHy0 B Mporpamme GupxeBbix obnvrauunim;
v/ CpOK MnorawleHuns pasmellaembix GupxxeBbix obnmMraumm nnnm Nopsaok ero onpeaeneHus.
Mpn 3TOM CpPOK noraieHns GupXKeBbiX 0bnMrauum oTAenbHOro BbiMycKa, pa3MellaemblX B
pamMKax nporpaMmmbl GupkeBbIX ObMMrauumn, He MOXeT MpeBblaTb MaKCUManbHOrO Cpoka
norawleHusi, onpeaeneHHoro B nporpaMmme 6upxeBbix 00nuraumii;
v' cnocobbl obecneyeHnst CNoNHeHUs 0683aTenbCTB NO OMPXKEBbLIM 0bNMrauusm;
v\ yKasaHue Ha BO3MOXXHOCTb JOCPOYHOro NnoralleHusi pasmeLlaeMbix OMpXKeBbIX 06nurauuii
MO YCMOTPEHWNIO SMUTEHTA;
v\ CpOK AENCTBMUS NporpaMmbl BupxeBbix 06nmMraumii (Cpok, B Te4EeHNe KOToporo bupxesble
obnuraumm moryT ObiTb pasmelleHbl B pamkax nporpammbl OGupXKeBbix obnuraumn) mnm
ykasaHune 00 OTCyTCTBUM OrpaHMYEeHNst NS Takoro Cpoka.

MogrotoBka nporpaMmbl, Kak W  OPYrMX SMWUCCUMOHHbBIX [OOKYMEHTOB, MOXET
BbINMONHATECS  OPraHmM3aTopoM MM  3MUTEHTOM camocTtoaTenbHo. CTeneHb y4dacTus
opraHusatopa 6yaeT 3aBuCEeTb OT YCMNOBWIA, ONpedeneHHbIX JOrOBOPOM Ha OpraHusauuio

BbINycka.

PekomeHdauyusi: lNpu camocmosimenbHol rnodzomoske mekcma [lpoepammebl
@ bupsxesbix obrueayuli MOXHO 80CMOb308aMbCS yCy20U («KOHCMPYKMOPOM»)
asmomamu3uposaHHol  1o02omoeKU mekcma  fnpogpammbl  bupxxesbix
obnueauyuti bupxu e uHpopmayuoHHoMm cepsuce «JluyHbIl KabuHem
amumeHma»®*. KoHcmpyKmop no3gorisiem 2eHepuposambs MeKcm npo2paMmal

bupxxeesbix obnuzayul Ha base yHugepcarbHo20 wabrioHa.

OT1an 2. Peructpauus lNporpammbl GupxxeBbix obnuraumin.

23 MonHbIN NepeyYeHb CBEAEHUN, MOANEXALLMX BKIIOYEHUIO B NporpaMmy GUpKeBbIx obnurauui, u popma nporpammbi
oGnurauuii yctaHoBneHbl MonoxeHnem barka Poccun «O cTaHaapTax aMUccum LeHHbIX Bymar» [5].

2 Nna GopMMpOBaHMA TEKCTa NPOrpammbl BUpKeBbIX 06anraumil yuepes KoHCTPYKTOP IMUTEHTY HEOBX0AMMO:

- NONYYUTb JOCTYN B «JINYHbIN KaBUHET SMUTEHTaY;

- nepenTun B pasgen «JOKyMeHTbI», B BbiNaJaloLwem CiMcKe BblIbpaTb «Bua AOoKyMeHTa — KOHCTPYKTOP AOKYMEHTOBY,
«Tun pokymeHTa — Mporpamma 61pKeBbIx 06Mrauniny, ganee KHonKy «Co3aatby;

- B NnpegnoxeHHon popme Heobxo4MMO 3aMoNHUTL BCE NapameTpbl byayuielit nporpammel bupKeBbix ob6anraumii,

- cbopMUPOBaATb TEKCTA [OKYMEHTA HaXKaB KHOMKY «[leyaTHasa Bepcua PDF».
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

Mopsgok okasaHma bBupxen ycnyru no peructpaumm [porpammbl  OUMPKEBbIX

obnvraummn pernameHTupoBaH ctatben 11.4. NpaBun nucTnHra bupxu.

3asBneHne n JOKyMeHTbl, Heobxoanmble Ans pernctpaumm Mporpammbl GUpXKeBbIX
obnurauun, OOMKHbI ObITb npeacTaBneHbl bupxe He no3gHee 3 MecsAueB C Aarthl
yTBEpPXOeHUs amuTeHToMm [lporpammbl OvpxeBbIx obnuraumn, a ecnu permcrpauus
nporpaMmmbl  GUPXEBbIX 0ONMrauum COMPOBOXAAETCS COCTaBEHWMEM W perncrpaumen
npocnekta OupxeBbiXx oONUrauui, pasMellaemMblx B pamkKax nporpaMmmbl OUpXKeBbIX
obnuraumin (3a WCKMYEeHWeM cryvas npeacTaBrieHus YBeOOMIIEHMSI O COCTaBIIEHUM
npocnekTa UeHHbIX bymar), - He no3gHee OAHOro Mecsiua C AaTbl YTBEPXKAEHUSI SMUTEHTOM

npocnekTa bupxxeBbiX oOnuraumn.

Pernctpaumsi nporpammbl  GupXKeBbIX 06nuraumMii MOXeT He CONpPOBOXAAaTbCS
COCTaBIIEHMEM M perncTpaumen npocrnekta GMpeBbiX 06nMraumin, pasMmellaemblx B paMmkax
Takol nporpammbl. [pocnekT OGupxeBbIX obnurauuin, pasmMellaemMbiXx B pamkax Takou
nporpammbl, MOXeT ObITb 3aperMcTpyMpoBaH OOHOBPEMEHHO C perucTpauuein nporpaMmbl
OupxxeBbIX obnurauuii, Tak U BROCNEACTBUM (MOcne perncTpauuy nporpammbl GUPKEBbIX

obnvrauun).

B npouecce akcnepTnsbl 4OKYMEHTOB, NMPEeACTaBAEHHbIX SMUTEHTOM ANS perncrpaumm
nporpammbl BUpXxeBbIX obnuraunin, bupxka ocyLlecTBnseT NpoBepKy COBAEHNA AMUTEHTOM

TpeboBaHui 3akoHoaaTenscTBa Poccuiickon degeparmm.

B cnyyae oTcyTtCcTBUSA Y 3MUTEHTA, NPEeAOCTaBMBLLENO OOKYMEHTbI ANSA perncrpauum
nporpammbl  GUpKeBbIX OBNUraumMn, yHUKanbHOro koga I3MWUTEHTa, bupxa Hanpasnsaet

COOTBeTCTByI-OLLl,VIIZ 3anpoc B baHk Poccum ans nony4yeHnA yHMKanbHOro koga sMuUTeHTa.

Bupxxen oo nogaym JOKYMEHTOB A5l pernctpaunm nporpaMmmbl OMpXXeBbix obnunrauunn
SMUTEHTaM MpefocTaBrieHa BO3MOXHOCTb BOCMOMb30BaThCs ycnyron «[llpegsaputensHoe
pPacCMOTPEHME 3MMUCCUOHHBLIX [OOKYMEHTOB», KOTOpasi MpeaocTaBnsieT BO3MOXHOCTb
npeaBapuUTENbHOM  3KCMEPTU3bl MPOEKTOB 3MWUCCUOHHOW [AOKYMEHTauuMuM no 6GupXeBbiM

obnurauuam.

PekomeHOauyus: Ycnyea «[llpedsapumernibHOe paccMompeHuUe 3MUCCUOHHbIX
@ 0oKkymMeHmMos» Haubosiee akmyarsnbHa 071 SMUMEHMO8, KOmophble rniaHupyom
3apeaucmpuposamsb fpoepammy bupxxesbix obriuzayul 8 Kpamyadluwiue CpoKU, a
makxe Ons 3MUMEHmMo8, Komopble pPedKo 8binyckarom obnuzayuu  unu
CoMHesaromcs 8 [pasuslbHOM OGOPMIIEHUU 3MUCCUOHHbIX U (Uniu) UHbIX
0okymeHmMos, Heobxo0umbix Orid peaucmpauyuu rnpoepaMmmbl  bup)kesbix

obrniuzayud.
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Mpn npuHATUM Burpxen NONOXUTENBHOIO peLleHna O perncTpauum nporpaMmmbl

BupkeBbIX 06NUraLmin NporpamMmme NpUCBanBaeTCs YHUKamNbHbIA PErMCTPALMOHHbBIA HOMED.

OT1an 3. Pernctpaumns Bbinycka 6upxeBbix obnurayumn.

Ana pernctpauumn Bbinycka OMpXeBbIX obnuraumi B pamkax nporpaMmmbl OMpKeBbIX
obnuraum OTAENbHOMO MPUHATUSA PELLUeHUs O pasMelleHun OupxeBbiX obnuraumi He
TpebyeTcs. Pernctpaumsi BbiNnyCKOB MOXET NPOUCXOAUTb MO YCMOTPEHUKO 3MUTEHTA MCXOAs
n3 notpebHocTeEn B (PUHAHCUPOBAHUM W C Y4Y4ETOM OFpaHUWYEHWUN, HaknagblBaeMbiX

napameTpamMmu nporpammbl GupkeBbIx obnurauuin.

Permctpauma Bbinycka  OupxeBbix  obnuvraumin  [OJKHA  CONpPOBOXAATbLCA
COCTaBIIEHMEM U permcTpaumnen npocnekta bupkesbix 0b6nmMraumin, 3a UCKNIOYEHNEM Cly4aes,
ecnn cobnogaetca xoTa Obl OQHO M3 YCIOBWUWA, NMPEAYCMOTPEHHbIX MyHKTOM 1 cTtatbun 22

depepanbHoro 3akoHa «O pbiHKe LeHHbIX Oymary [1].

B cnyyae, ecnn peructpauus Bbinycka OupXeBbix obnuraumin COMNpOBOXOAETCS
COCTaBfIEHMEM WU pernctpaumen npocnekta GupxeBbiX ObnuraumMim 3MUTEHTOM, TO AOIHKHO
ObITb NPUHATO KOPNOpaTUBHOE peLleHne o6 yTBepXKaeHUM npocnekTa bupxeBbix obnvraumin,

a 5Mp>|<e Takke O0MKeH ObITb npeacTtaBrieH NpPoCcnekT 6I/Ip)KeBbIX obnurauun.

I'IpocneKT 6Mp)|(eBbIX obnurauum mMoxeT ObITb 3apermcTtpmposaH OAHOBPEMEHHO C
peFMCTpaLI,I/IeIZ BblMyCKa 6I/Ip)KeBbIX obnurauun, Tak n BNOCnNeacTBUn (nocne pernctpauunmn

Bblnycka bupxxesbix obnurauumm).

B cnyyae, ecnu aMuTeHT nonagaeT Mog Yycnosus, nossosiswowme obxoautbcs 6e3
COCTaBIEHMST W OTAENbHOW perucTpauum NpocnekTa, Toraa A0 Havana pasMeweHus
coctaBnseTca M nybnukyetcs  VIHBECTUUMOHHbIN  MeMopaHnaym?®.  [ogroTtoBka
OCYLLECTBISIETCA OpraHM3aTtopoMm (aHgeppanTepoM) COBMECTHO C aMUTEHTOM. PackpbiTme
AOMOMHUTENbHON MHGOPMAaLMM OCYLLIECTBASETCA B COOTBETCTBUM C [lpunoxeHnem 7 K

MpaBunam JluctuHra [9].

3aaBneHne n JOKyMEHTbI AN perncTpauumn Bbinycka OMpXeBbIX 0bnmMrauum n nMCTUHra
AOIMKHbI ObITb NpeacTaBneHbl bupxxe He no3gHee 1 Mecsaua ¢ AaTbl YTBEPXKAEHMSA NPOCNEKTa
OupkeBbIX ObnMraumMi kak B criydyae, ecnvm permctpauusi Bbinycka OupkeBbix obnuraumi

CONPOBOXAAETCS COCTABMNEHNEM U perMcTpaumen npocnekta oMpKeBbIX obnMrauun, Tak u B

25 CornacHo lMepeyHto TpeGoBaHuii Mo packpbiTuio nHdopmaumn (Mpunoxexne 7 Mpaeun nuctuHra Bupsku [9]).
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cny4ae, ecin ogHOBpeEMEHHO C 3adaBlieHNUeEM npencrtaBdaeTcd yBeaomMmsieHne o0 CoCtaBJ1€HUN

npocnekTa bupxesblx 06nMraumm.

[nsa ynobcTBa SMUTEHT MOXET BOCMNONb30BaTbCA Crieayowmmm yenyramm bupxm:

v/ aBTOMaTM3NpOBaHHOWN NOArOTOBKM TEKCTa PELLEHMs O BbiNycke BupxeBbix obnurauun
(«<KOHCTPYKTOPOM») B  MHAOPMAUNOHHOM cepBuce «JIMYHbIN  KabMHET 3MUTEHTay.
KoHCTpyKTOp NO3BONSIET reHepupoBaTh TEKCT PELUEHUsT O BbiMycke GMpXKeBbIX obnurauumm Ha
6a3e yHMBepcanbHoro wabnoHa?®.

v' NpeaBapuUTENbHONO PacCMOTPEHUS NMPOEKTOB 3MUCCUOHHBLIX LOKYMEHTOB Bupxen Ha
npeameT MOSNHOTbI codep)kallencs B HUX MHGOPMaLMM U COOTBETCTBUS AEWCTBYHOLLMM
TpeboBaHmnsam. OgHako aTa npoueaypa He npeanonaraeT NpoBepKy OMpPKeBbIX 0bnuraumi un
NX 3MUTEHTa Ha NpeamMeT COOTBETCTBUS TpeboBaHNAM NSt BKITHoYeHMs1 UX B CNMCOK LiEeHHbIX
OGymar, AonyLEeHHbIX K Topram;

V' npenucTuHra bupxxesbix 06nMraunin Ha NnpegMeT NpoBepkn Bupxken npeacTaBneHHbIX
SMUTEHTOM MPOEKTOB 3MWUCCUMOHHbIX [OOKYMEHTOB W TMPOEKTOB WHbIX [AOKYMEHTOB,
HeobxoauMbIX A4Ns1 perncTpaumm Boinycka bupxeBbix obnurauuin, a Takke NpoBepKM NPOEKToB
AOKYMEHTOB Ha npegMeT COOTBETCTBUSA OupxeBbix obnurauunm TtpeboBaHuam [Mpasun

NUCTUHra Ans BkNoYeHns B CNMCoK LeHHbIX 6ymar, OOonyLweHHbIX K ToOpram.

PekomeHOauyus: Ycnyau «llpedsapumernibHoe paccMompeHue 3MUCCUOHHbIX
@ OOKyMeHmMo8» U «rnpenucmuHaa bupxeeabix obnusayul» Hauboree akmyarnbHa
07151 SMUMEHMO8, KOMOPbIE M1aHUpPyrom 3apeaucmpuposams 8biryCcK bUpPXXesbix
obnuzayutli 8 Kpamyatuwue CpoKuU, a makxe 015 SMUMEeHMOo8, KOmopble PeOKO
gblryckarom obnueayuu unau COMHesarmcsi 8 [pasusibHOM 0ghopMIIeHUU
3MUCCUOHHbIX U (Unu) UHbIX OOKYMeHmMo8, Heobxodumbix Ofid peaucmpauyuu
bupxxeesbix obriuzayus u ektoYeHUs ux 8 Crucok UeHHbIx 6ymaz, 0onyuweHHbIX K

mopaam.

PermctpaumnoHHbin HOMep BbINYCKYy B pamkax nporpammbl npucBauBaeT bBupxa.
OpOHOBPEMEHHO C perucTpaumeit ocyLlecTBnseTcss Aonyck GMpKeBbiX obnuraumin kK Topram
nyTem BKkMtoYeHMst Mx B CnNMCOK UeHHbIX Oymar, OonylleHHbIX K Topram Ha bBupxe

(KoTnpoBanbHbIN CMcoK unm TpeTuin ypoBeHb).

B cnyyae, ecnun B cooTBeTCTBUM CO cTaTben 29.1 denepansbHoro 3akoHa ot 22.04.1996
Ne 39-03 «O pblHKE LieHHbIX Bymar» [1] aMUTEHT onpeaensieT NpeacTaBuMTens Bnagenbues
obnuraumi, HeobxoauMo ykasaTb CBeAEHWs O TakOM npeacTaBuTene B peLleHnn o Bbinycke

obnurauunin B COOTBETCTBMM C TpeboBaHUAMM N.M.6-7 ctatbmn 29.1.

26 Mopsgok nonyyYeHns aocTyna noapo6Ho onuncaH B pasgene «3dTtan 2. Pernctpauusa Mporpammbl GUpXeEBbIX
obnurauun.»
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OT1an 4. Pa3smelleHne bupxeBbix obnurauni.

OOHOBPEMEHHO C PErncTpaumMoOHHbIMU  OEWACTBUSIMU HAYMHAETCA MapKETMHroBas
KamnaHua pasmeweHna obnuraumn. Llenamm npoBegeHuss nyGnu4HOM MapKeTMHIOBOW
KaMmnaHumn ABMASTCA MHPOPMMPOBAHNE MAKCUMAIbHOIO Kpyra MHBECTOPOB O MiIaHMPyeMOM
pasMeLleHnn, onpedeneHme coctaBa MNoTeHuManbHbiX MHBECTOPOB. MIMEHHO B npouecce
MapKeTMHra BbiNycka NosBMASETCS JOCTOBEPHOE MOHMMAaHWE, KakoB MHTEPEC Y MHBECTOPOB K
pasMeLLeHmnto, 1 ByaeT N cnpoc B XXenaemom A5l SMUTEHTa Anana3oHe NPOLEHTHOW CTaBKM
no BbINycky. MapkeTMHroBasi kamnaHusi CONPOBOXAAETCHA OpraHm3aTopoM Bbinycka npwu

HenocpenCTBEHHOM y4aCTUM SMUTEHTA.

B paMkax MapkeTUHrOBOW KamnaHny OpraHn3aTop Y SMUTEHT akTUBHO KOMMYHULMPYIOT
C NoTeHuManbHbIMW WMHBECTOPaMMK: MPOBOASTCA BCTpeun M road-show (npeseHTauust ans
MHBECTOPOB), pacCbiNarTCsi MapKeTUHIOBble MaTepuanbl M OCYLLECTBISOTCA ApyrMe Buabl
peknamMbl. Heo6xoanmo 0TMEeTUTb, YTO ECTb OFPaHUYEHUS HA peknamy GrpeBbix obnvraumii:
v/ 3anpelleHa peknama [0 perucrpaummM npocrnekta UeHHbIX Gymar v packpbiTus,
cogepxallieicas B HemM MWHdopmauun, ecnu BbIMYCK COMPOBOXAAETCA perucrpaumnen
NpocnekTa;
v/ He [onyckaeTcsi peknama pasMellaeMblX B pamkax nporpammbl oGnurauuin no

perncTpaummn drupxxen Takom NporpamMmmel.

B cucreme ToproB Bupxu peanusoBaHbl Crneaylolne TEXHONOrMM MNepPBUYHOIO
pasMeLLeHus:
v pasmellleHne Mo LUeHe 1 CTaBKe KyrnoHa, 3apaHee onpeaeneHHon SMUTEHTOM;
v/ ayKUMOH Mo onpeaeneHmnio LeHbl pa3MeLLEHNS;

4 AYKUMOH MO onpeaeneHnio CtaBkn KyrnoHa.

OcHoBHOM TexHonornen ansa Gupxesbix 06nMraunn ABNSETCS pasMeLleHne rno 3apaHee
onpedeneHHoM UeHe U CTaBke KyrnoHa. JTOT BapuaHT WMeeT [Ba CyLWeCTBEHHO
oTnuyarowmxca popmarta peanusauuun: ¢ POpMUPOBAHMEM KHUMN 3asiBOK (BYKOUNAWHSI) nnu

0e3 TakoBOW.

Haunbonee 4actbiM oopmMaToM NEPBUYHOrO pasmelLeHns aBnseTcs bykbunamHr. B atom
cnyyae OO0 Hayana pasMeLleHus npoucxoauT hOpMUPOBaHUE KHWUMM 3asiBOK, B XOA4E 4ero
9MUTEHT perucTpupyetr W aHanuaupyet cnpoc Ha obnurauun. HenocpeacTBeHHoe
dopMMpOBaHNE KHUTUM MPOUCXOOUT OPraHnM3aToOpoOM BHE TOProBOW cUCTEMbl bBupxn. I3ToT
dopmaT yaobeH Ana B3aMMOAENCTBMUSA C KPYNMHbIMU U UHCTUTYLMOHANbHbIMU MHBECTOPaMU,
T.K. NO3BONSAET B X04€e (hOPMUPOBAHMUS KHUMM 1 NEPETOBOPOB HANUTK TOYKY paBHOBECUKS Ccnpoca

n npeanoXxXeHun4.
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Ecnn roBoputb 0 pasmellenunax obnurauum amuteHtoB MCI1, To B nogasnsioLiem
BOoNbLUMHCTBE CNy4aeB 3MUTEHT COBMECTHO C OPraHM3aTopOM, YY4MTbIBas TEKYLLYH PbIHOYHYIO
cuUTyauumto, NPUHNMAIOT pelleHne O pa3mepe ctaBku 6e3 npoefeHus Oykbungunra. [JaHHoe
pelleHne, a Tawkke pelleHMe O [aTe Hadana pasMeleHnsa obnuraumm n O HasHa4YeHuM
aHgeppantepa (Npu HeobxoaMMOCTHN) YyTBEPXKAAETCH YNONTHOMOYEHHbIM OPraHoOM 3MUTEHTa

A0 OaTbl Ha4Yana pasmMelleHns bupkeBbix obnurauuin.

PasmeleHre GupkeBbix 06nunrauuin, B OTHOLLEHUM KOTOPbIX 3aperMcTpMpoBaH NpocnekT
LieHHbIX Bymar, gonyckaeTcsi B Te4EHME O4HOro roaa ¢ Aathl ero permctpaumu. Mo ncteveHnm
YyKa3aHHOrO Cpoka pasMellleHne OupXKeBblIX obnurauuin [ornyckaetcst npu  yCrioBum

perncTpaumm HOBOro NpocrekTa LeHHbIX Gymar.

OT1an 5. [NpegoctaBneHne ysegomneHnsa ob ntorax Bbinycka dbupxesblX
obnuraunn.

HencTByolMM 3aKkoHOOATENbCTBOM AN OupkeBbiX 0OnuMraumi npegycMoTpeHo
HanpaBneHne yeegomneHmsi 06 ntorax Bbinycka 3MUCCUOHHBIX LIEHHbIX Bymar. YBegomneHune
HanpaensaetTcsa bupxen B baHk Poccum He nosgHee criegywowlero AHSA nocrne gatbl
3aBepLUeHns pas3melleHnsa bupxkeBbix 0bnuraunm nnu gatbl OKOHYaHUS CpoKa pas3MeLLeHns
BupkeBbIx obnuraunn?’. B atn e cpokn bupxka packpblBaeT Ha CBOeM canTe MHopMaLnio

06 uTorax pasmeLleHns BupxeBbIx obnurauni.

[MprMepHbIN BpeMeHHOWN rpadouk NOAroTOBKU U pasMeLleHns Bupkesbix obnuraumm B

pamkax [Mporpammbl npuBeaeH B [NpunoxeHun 2.

27 CornacHo ctatby 25 [Owmnbka! UICTOYHUK CCbInku He HaWaeH.], ab. 2 nyHkTa 6 MpunoxeHus 4 [8].
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8.2 JTanbl aMMCcCUM B paMKax eANHUYHOro BblMycka.

*[1puHATME peLLeHns 0 pasmeLleHnn BupxeBbIx
obnurauun

*Pernctpauus Bbinycka GupxeBbix obnurayui.

*Pa3smeLleHne brupxeBbix obnurauni

*[NpepocTaBneHve ysegomneHms ob ntorax Bbinycka
3MUCMHOHHBIX LIEHHbIX Bymar

OT1an 1. lNpuHATUE peLlleHnst O pa3MeLLEHNN BNpXKeBbIX 0brMrauuni.

Ons  pernctpaumMm Bbinycka OMpXKeBbIX  OOnMrauuin, pasmeLleHne  KOTOpPOro
OCYLLIECTBAETCS HE B paMKax nporpaMMbl BUpxeBbIX obnuraunii, SMMTEHTOM AOMKHO ObITh
MPUHATO peLleHne O pasMeLLeHnn BrupxxeBblx obnuraumii. PelweHre 0 pa3meLlleHnmn LeHHbIX

6ymar onpegendeTt nopAanokK n OCHOBHbIE YCIOBUA pa3MeLlleHnA LUeHHbIX 6ymar.

PelweHne o pasmelleHuM LUeHHbIX Gymar npuvHUMaeTCd YMONTHOMOYEHHbIM OpPraHoM
(nuom) amuteHTa. OpraH ynpaBneHns aMUTeHTa, NPUHUMAaKOLNIA peLLeHne O pasMeLleHnn
LUeHHbIXx Bymar, onpegensieTca B COOTBETCTBMM C KOMMETEHUWEN OpraHoB YrpaBneHus
aMuTeHTa, yctaHosreHHon K PO, pbeaeparnbHbIM 3aKOHOM, perynvpyrowmmMm OesaTenbHOCTb
topuandeckoro nuua B OnpedeneHHoOW opraHu3auMoOHHO-NpaBoBOM opMe, M YCTaBoOM

(ydpeauTenbHbIMM AOKYMEHTAMKN) SMUTEHTA.

B pelueHuu o pasmelleHUm LeHHbIX GyMar AOMKHbI 6bITh onpeaeneHbI?s:
v BuA, kateropus (TMn) SMUCCUOHHBIX LIEHHbIX Gymar,

v' HOMWHanbHasi CTOMMOCTb Ka)kaoW 3MUCCUOHHOW LieHHOWN Bymaru,

28 [MonHbI NepedeHb CBEAEHUI, MOANEXKALUMX BKITIOUEHMIO B PELLIEHME O pa3MeLLeHu LeHHbIX Bymar, u dopma
pelleHust yctaHoBneHbl Monoxennem baxka Poccun «O ctaHaapTax amMuccum ueHHbix 6ymar» [5] (nogpasgen V.3 .
29, c1.29.3 — 29.4).
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v/ npaBa BragenbLeB 3MUCCUOHHbIX LIEHHbIX Oymar,

v cnocob pasmeLLeHUst LIEHHbIX Bymar,

v/ cnocob y4yeTa npaB Ha obnuraymu,

v\ LeHa pa3meLLeHuns LIeHHbIX Bymar, pasmelLaemMbix NOCPEACTBOM MOAMMUCKN, Ui NOPSIAOK
ee onpeaenexHns,

v' dopma onnatbl LeHHbIX Bymar, pasmMellaeMbix NOCPEACTBOM MOAMMUCKN

v VHble ycrnoBu4a paaMelleHnd HeHHbIX 6ymar.

OT1an 2. Pernctpauyus Bbinycka bupxesbix obnmrauunin.

NHdopmauunsa aHanornyHa nogpasgeny «3dtan 3. Peructpaums Bbinycka GupkeBbIX
obnuraumin.» pasgena «7.1. 3Tanbl aMUCCMN B paMKax nporpammbl GupxeBbix obnuraumny,
3a VCKMNYEeHNeM criydyas OTCYTCTBUS Yy 3MUTEHTa, NpefocTaBMBLUEro AOKYMEHTbl AN
perncrtpaumm Bbinycka GupxeBbix obnurauni, yHUKanbHOro koga aMuTeHTa??. B ykazaHHOM
cnyyae bupxa pgononHutenbHO HanpasnsgeT B baHk Poccun 3anpoc ana  nonyveHvs

YHUKarbHOro Koga aMmUTeHTa.

OT1an 3. Pa3melleHne bupxeBbix obnurauni.

MHopmaums aHanormyHa nogpasgeny «3Tan 4. PasmewieHmne dupxeBbix obnuraumin.»

pasgena «7.1. 3Tanbl aMUccUM B pamkax nporpaMMbl BUpXKEBbIX 06nurauuniny.

OT1an 4. lNpegoctaBneHne yeegomneHns ob ntorax Bbinycka oupxesblx
obnuraunn.

NHdopmauusa aHanornyHa nogpasgeny «31an 5. lNpegocrasneHne ysegomneHus ob ntorax
Bblnycka bupxxeBblx obnuraunin.» pasgena «7.1. 3tanbl SMUCCUN B pamMKax NporpamMmmbl BUpXKeBbIX

obnurauumny.

29 Takasi CUTyaLMs MOXET CIIOXUTCS, €CN AMUTEHT paHee He PerucTpuMpoBan paHee BbiMyCKOB LieHHbIX Gymar 1
nporpamm o6nurauui.
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9 3aknryeHue.

MpaBunamu nuctmHra bupxkn npegycmoTpeHa npoueaypa no Noaaep>KaHMio LEeHHbIX
Bymar, Bknto4varoLwas B cebst MOHUTOPUHT U KOHTPOSIb 3a COOTBETCTBMEM LEHHbIX Bymar u
npeanpuatna TpeboBaHuaM 3akoHogaTenbctBa P® o ueHHbix Oymarax w [lpaBunam
NNCTUHrA.

[MepeyeHb OOKYMEHTOB/MHGOPMaLUK, NpeacTaBnsaemMblx Ha bupxy ans noagaepxaHus
LeHHbIx 6ymar B Cnucke, npeaycmotpeH lMpunoxernnem 1 k MNpasunam JluctuHra bupxn [9].

OpraHusauus Bbinycka BKIIOMaeT onnaTy yCcrnyr opraHn3aTopa Bbinycka, Aenosntapus,
PENTUHIOBOrO  areHTcTBa, ayautopa; OupxeBble  COOpbI;  pernucTpauuoHHble U
NHOPMaLUMOHHbIe pacxogbl. COBOKYMHbLIM pasMep pacxodoB MOXeT COocTaBnsATb OT

HECKOJIbKUX OECATbIX npoueHTa A0 HECKOJTIbKMX NMPOLEHTOB OT obbema amuccum.
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10 CnmMcoK NCnosb3yeMblX NCTOYHUKOB.

1. PepepanbHbiv 3akoH OT 22.04.1996 Ne 39-03 «O pblHKE LieHHbIX bymary.

2. ®epepanbHbivi 3akoH 0T 13.03.2006 Ne38-d3 «O peknamey.

3. ®epepanbHbii 3akoH oT 08.02.1998 Ne 14-93 «O6 obuiectBax Cc orpaHuyeHHomn

OTBETCTBEHHOCTbIO».

4. MMoctaHoBneHue MpaButenbctea PO ot 30.04.2019 Ne 532 «O6 yTBepxaeHuun Mpasun

npenocTaBneHus cyocnanm m3 degepanbHoro 0apkeTa POCCUNCKMM OpraHn3aLmnsam -

cyObekTam Manoro 1M CpeaHero npeanpuHMMaTenbCTBa B LIENsSX KOMMOEHCcALUN 4acTu

3aTpaT Mo BbIMNYCKY akUMi U obnurauuin 1 Bbiniate KyNoHHOro goxoda no obnuraumsam,

pasMeLLLeHHbIM Ha DOHA0BOW BUPKE.

5. TonoxeHue BaHka Poccum ot 19.12.2019 Ne 706-I1 «O cTtaHgapTax aMUCCUU LIEHHbIX

oymary.
6. [lonoxeHune BaHka Poccum ot 27.03.2020 No 714-I1 «O packpbltn mnHdopmMmaumu

3MUTEHTAMU 3MUCCUOHHbIX LIEHHbLIX Bymary).

7. MNonoxeHue BaHka Poccum oT 24.02.2016 Ne 534-I1 «O pgonycke LeHHbIX bymar K

OpraHnM3oBaHHbIM TOPram».

8. [lonokeHune BaHka Poccum ot 17.10.2014 N 437-11 «O gearensHOCTU Mo npoBeaeHuo

OpraHn3oBaHHbIX TOProB».

9. [Mpasuna nuctuHra NMAO «MockoBckasa bupxa» B AeNCTBYIOLEN pedaKLnm.

10. PykoBoAcTBO AN aMUTEHTA «KakK BbIMTU HA PbIHOK NyOMYHOro gonray.

11. NoctaHoBneHue MNpasutensctea PP ot 30.04.2019 No532 «O6 yTBepxaeHuv MNpasun

npegocTaBneHus cyocnanm ns denepanbHoro BomKeTa POCCUNCKUM OpraHusaumsam -

cyObekTam Manoro 1M CpedHero npeanpuvHMMaTenbCcTBa B LENSX KOMMEHCAUUM Yactu

3aTpaT Mo BbIMYCKY akUMi U obnurauuin 1 Beiniare KyNnoHHOro goxoda no obnurauumsam,

pasMeLLleHHbIM Ha dOHO0BOW DUPXKEY.
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

[MpunoxeHwue 1.

PekomeHaaumm NMAO MockoBckasa bupka aMUTEHTY NPU MPUHATUN peLlEHNUs
06 amuccun Gupxesbix obnuraynine

1. N3yunTb uM3MeHeHMs 3aKoHoAaTenbCTBa B 4YaCTM 3MMCCUM U OOpalleHUs LieHHbIX
oymar:
Aencteyowmnn PenepansHblin 3akoH 0T 22.04.1996 Ne 39-d3 «O pbiHKe LeHHbIX Bymar» (C y4eTom
BCEX UBMEHEHUN);
aencrteytowme CtaHgapTbl SMUCCUN (C yH4ETOM BCEX UBMEHEHUN);
Aenctaytowlee NonoxeHne 0 packpbITUM HGOPMALIMK.

2. lNpoaHann3npoBaTb BO3MOXHbl€ OFPaHU4YEeHNA Ha IMUCCUI0 BUpXKeBbIX obnurauun,
yCTaHOBIEHHbIe:

3akoHopgatenbctBoM Poccuiickon ®Pepepaumm (Hanpumep, obnuvraumm, HOMWHWPOBAHHLIE B
WHOCTPaHHOW BanioTe, WUMEKT OorpaHnyYeHnss Ha wux cBobogHoe obpalleHne, SMUTEHTHI,
apnaowmecs cydvektam PenepanbHoro 3akoHa Ne 223-93 (o 3akynkax), B TOM YUCEe AOJDKHbI
cobntogatb obwme NPUHLMNBLI 3aKynKy YCryr, OKasbiBaeMblX TAKOMY SMUTEHTY NpU pasMeLLeHnn
n obpaweHnn obnuraumin, n aop.);
YcTaBoM aMuTeHTa (OrpaHvyeHns Ha pasmelleHve obnuraumn 6e3 nopyuuTencTtBa WM Ha
0o6LLYyI0 HOMWHANbHYKD CTOMMOCTb BCEX BbIMYLLEHHbIX 3MUTEHTOM OOnurauuin B CpaBHEHUU C
YyCTaBHbIM KanuTanom aMuTeHTa u ap.);
ocynapCTBEHHLIMU MM UHBIMU  YNONTHOMOYEHHBLIMW OpraHaMu (CaHKuuK, 3anpeT WM UHble
OrpaHNYeHus], HaNoXeHHble Ha AMUTEHTA, peLleHns cyaebHbIX OpraHoB 1 ap.).

3. MpoBepuTb KOMNETEHLMIO YNOSIHOMOYEHHbIX OPraHOB 3MMUTEHTA, 3aKpenseHHyr
YcTtaBOM aMuUTeHTa:

OnpegenuTb opraH YynpaBneHUss 3MWUTEHTA, YMNOSMIHOMOYEHHbIM Ha MPUHATUE peLleHus O
pasMeLlleHnm obnurauum,
OnpegenuTb opraH YynpaerieHUst 3MWUTEHTA, YMNONTHOMOYEHHbI Ha NPUHATUE pelueHns o6
YTBEPXOEHUN peLLEHNs O Bbinycke BUpXKeBbIX 06nuMrauun n npocnekta LeHHbIX bymar;
OnpegenuTb opraH ynpasreHuUs SMUTEHTA, YMNOSTHOMOYEHHbIN Ha MPUHATUE PELLUEHUS O LeHe
pasMeLleHus:;
OnpegenuTb opraH YynpaBneHWs SMWUTEHTA, YMNONMHOMOYEHHbIA Ha MPUHATUE peLleHus O
AOCPOYHOM noraileHnn upxkesblx obnuraummn, npnobpeteHnn Gupxesbix obnurauni;
Onpegenutb HEoOBXOOUMMOCTb 0O00pPEHMS KPYMHOW CAENikKW, CBSAI3aHHOW C  pasMeLleHnem
obnuraunn.

4. Mpw ocpopmMneHnu peleHnsa o0 pas3melleHMn GMpXKeBbIX obnurauum yoeamTbes, 4TO
COCTaB YKa3blBaeMbiX CBeEeHUMA COOTBETCTBYET YCTaHOBIEHHbIM TPe6oBaHMAM:
Cranpgaptam amuccun (MonoxeHne barnka Poccun ot 11.08.2014 Ne 428-I1 oo BCTynneHns B cuny
MNonoxenus baHka Poccumn o1 19.12.2019 Ne 706-I1, 3aTtem Tonbko NMNonoxeHne banka Poccum ot
19.12.2019 Ne 706-IM);
YcTaBy aMUTEHTa.

30 https://www.moex.com/s22
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Boeinyck 6upxxesbix obnuraummn cybbvektom MCI1

5. Y6eautbcAa B cCOONIOAEHUM IMUTEHTOM TPe6OoBaHMIM NO PACKPLITUIO MHOPMaUUn Ha
pPblHKE LEeHHbIX Oymar, a MMeHHO B obecnevyeHMuM pocTyna K creayrowen
nHcdopmaymu:

rogoBon OT4eT (ONA  aKuMOHepHbIXx obwecTtB, a Takke O0OWecTB C OrpaHM4YeHHoOWm
OTBETCTBEHHOCTLIO, OCYLLECTBMUBLUNX MYBNMYHOE pasmeLleHne obnuraumi),

yCTaB U BHYTPEHHNE JOKYMEHThbI (415 aKLMOHEPHbIX 06LLEeCTB),

nepeyeHb MHCaAN4EPCKON MHOpMaLnu,

9MWUCCUOHHbIE AOKYMEHTbI (MO MHBIM BbIMyCKaM LIEHHbIX Bymar),

OaHKOBCKME PEKBU3UTLI,

cnnckn adppmnupoBaHHbIX NUL, (4715 aKLWMOHEPHbIX 00LWecTB),

COOOLLEHNS O CyLLIECTBEHHbIX hakTax,

€XeKBapTalibHble OTYETbI/OTYETLI SMUTEHTA,

rogoBas byxrantepckas ot4eTHocTb no PCBY,

rogoBas KoHconuanposaHHasi puHaHcoBast oT4eTHOCTb N0 MC®O (B cnyyae BegeHUst OTYETHOCTU
no crangaptam MCoO),

NPOMEXYTOYHas KOHconvampoBaHHas dmuHaHcoBasa oTtyeTHocTb no MC®PO (B cnyyae BeaeHus
OTYeTHOCTM no ctaHgaptam MC®O).
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Bobinyck 6upxeBbix obnuraumi cyébekrom MCI

[TpunoxexHune 2.

[MprMepHbIV BpeMEHHOW rpadvk NOArOTOBKM U pasMeLLeHnst BMpXKeBbIX
obnuraumin B pamkax MNporpammbi®!,

HasHauyeHue opraHuzaTopa/opraHu3aTopos

PacnpeneneHue poneit

MoaroToBKa MaTepuanoB Ana npoxoxaeHua KYC bupxu

MpoxoxneHve KYC Ha bupxe

MoAroToska NporpamMbl M NPocriekTa

MoAroTOBKA W AYMT OTUETHOCTH (8C/M OTCYTCTBYET)

MNMonydyeHue AocTyNa K NMYHoMY KabuHeTy Bupku, HacTpolika 3/10, nonydexue
3MEKTPOHHON MOAMKUCH

3aKnoyeHne gorosopa ¢ HP[, NogKnoYeHne NMUHbIX KabWHETOB

3aKnoyYeHue 4oroBopa ¢ MHGOPMALMOHHBIM areHTCTBOM M0 PAacKpbITMIo MHDOPMaLIMK,
noaKniodeHue kabuHeTa

BbicTpanMBaHue BHYTPEHHIX MPOLIeccoB Ans NpMobpeTeHns CTaTyca SMUTEeHTa W MHcaliaepa

Monyyexne peiATuHra

MpuBEeAeHUE KOPNOPATUBHOTO YNPABNEHUs B COOTBETCTBUE C TPebOBaHWSA KOTUPOBANBHOTO
cnucka 1 ypoBHa (ecnn Heobxoaumo)

YteepxaeHue Mporpammbl 1 MNpocnekta Cf (unu OCA/OCY), nonydeHne cornacus Ha
CoBepLUIEHUE KPYTHBIX CASMOK (OMUMOHANEHO)

Perncrpaumsa MporpamMMbl W MNMpocnekTa Ha Bupxe

MporpaMma 1 NpocneKT 3aperucTpupoBaHb

Boibop MBO u 3aknioYeHMe AOroBopa ¢ HUM (ecnu Heobxoaumo)

MoaroToeka PelueHns O BbIMYCKe U COMYTCTBYIOWMX JOKYMEHTOB

Perucrpalva Bbinycka GUpskeld, BKNIOUEHUE B CIMCOK (NMCTHHI)

BbiMycK 3apervcTpupoBaH

MoaroToeka NpoexTa YCIoBuii pasMelieHna U HanpaBneHue Ha COrMacoBaHue Ha Bupsy

Road-show (NpeMapKeTUHr, NpeseHTaLus, BCTPEUM C MHBECTOpaMu)

OTKpbITHE U 3aKPbITUE KHWUMKM

Onpenenexune GMHANbHBIX NAapaMETPOB BbiMycKa — CTaBky U obbema

MNpenoctaBnenve Ha Gupxy v B HPL] 1OKYMEHTOB ANs pasMellieHms

MNMy6Gnukauvs YCnosuwid pasmellieHns

PazMelleHWe Ha Toprax Bupku, NonyyeHWe CPefCcTB OT PasMEeLEeHUs 3MUTEHTOM

Hauano BTopuuyHOro obpalueHus

31 https://bondguide.moex.com/articles/bond-preparation-process/6
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MpucBoeHne kpeguTHoOro pentuHra cyovekty MCI1

BBeneHue.

Ons amMuTeHTa KpeaouTHbI PENTUMHI — 3TO 3asiBfieHMe O CBoen (MHAHCOBOW
YCTONYNBOCTN, MOATBEPXKOEHHOE HE3aBUCMMOM CTOPOHOM. lNpenmyLLecTBO MCNOSb30BaHNA
KpeOuUTHOro penTuHra Ong aMUTEHTa 3aKkryaeTca B pacluMpeHuu Kpyra noTeHuManbHbIX
WHBECTOPOB, MOBbLILEHMM CBOEr0 MMUOXKA W YBENMYEHUN KNMEHTCKOW 6asbl. KpeauTHble
PEUTUHIN TaKXKe MOMOralT dMUTEHTaM OnpenenUTbCA C MPOLEHTHOW CTaBKOW, KOTOPYH
MOXXHO NPeAnoXuTb MO HOBbIM BblMyCKaM AOMNroBbIX 0693aTenbCTB: Kak NpaBumo, Yem Bbllle

er}J,I/ITOCI'IOCO6HOCTb SMUTEHTA, TEM HMNXE npenaraemMasd MHBeCcTtopam rnpoueHTHasA CtaBKa.

HacTtosiwaa WHCTpyKuMs cocTaBneHa Aand npegnpuatui  cybobektoB  MCI,
paccMaTpuMBaloWMX  MNOMyYEHWE  KPeOgUTHOro  peWTUHra B KayecTBe  OAHOro  u3
NOArOTOBUTENbHbIX 3TanNoOB BbIXOAA Ha PbIHOK KOpnopaTuBHbIX obnuraunn. [LaHHas
WHCTPYKUUSA pacKpbliBaeT OCHOBHblE MOHATMS WM 3Tanbl npouecca NPUCBOEHUA KpeaUTHOro
penTuHra, a Takke OnucbiBaeT MOoCneaoBaTenbHOCTL LEWCTBUN, KOTOpble Heobxoammo
coBepwunTb cybbekty MCIT gnst nonyyYyeHus KpeaUTHOrO PENTUHrA POCCUICKOrO KpeaUTHOro

peﬁTMHFOBOFO areHTCTBa B onTnMaribHble CPOKHW.

Mpn NOAroTOBKE MHCTPYKLMW UCMOSb30BaH MPaKTUYECKUA ONbIT SMUTEHTOB-CYOHLEKTOB

MCI1 n opraHM3aTopoB BbINyCKOB A0OMroBbIX 06513aTeNbCTB.





MpucBoeHne kpeguTHoOro pentuHra cyovekty MCI1

TepMuHbI U onpeaeneHus.

PeinTUHroBoe 3akoHoaaTenbCTBO — Cbep,epaanblVl 3aKOH1, a TakKkKe HOpMaTuBHbIE

akTbl baHka Poccuu, perynupyrwimne peVITMHFOBle OeATEelIbHOCTb.

PenTuHroBas aeATenbHOCTb — NpodeccuoHanbHas AesaTenbHOCTb, OcyLecTBnsemMas
Ha MOCTOSIHHOM OCHOBE, COCTOSIas B COBOKYMHOCTWM W3 MNOLMOTOBKW, MNPUCBOEHUS,
noaTBepPXAeHUs, nepecMoTpa, OT3blBa KpPeOUTHbIX PENTUHIOB U MPOrHO30B MO KpeauTHbIM
penTuHram (PeENTUHroBble AENCTBMSI) HA OCHOBE aHanu3a MHgopmMaumm B COOTBETCTBUM C
METOLOMNorMen KpeauTHOro PEMTUHIOBOrO areHTCTBa. Takas OeAaTeNnbHOCTb CONpoBOXAaeTcs
pacnpocTpaHeHMeM MHOpPMaLMM O MPUCBOEHHBIX KPeAUTHBLIX PENTUHrax M nporHosax no
KpeauTHbIM perTuHram ndbim cnocobom, obecneymBatoLiMm JOCTYN K HEW HEOrPaHUYEHHOro

Kpyra nu.

KpeautHble penTUHroBbleé areHTcTBa — Cheunann3nmpoBaHHble OpraHu3auuu,
OCYLLEeCTBNALWNE PENTUHIOBYKD AeATenbHOCTb. KpeauTHble penTUHIOBbIE areHTCTBa
HanNpPsIMyto He y4acTBYHOT B cAefnkax Ha (oMHAHCOBOM PbIHKE, N 3TO 04HAa M3 NPUYMH TOTO, YTO
KaK MHBECTOpbI, TaK N SMUTEHTbI CYMTAKOT UX MHEHNE O KPEOMTHbIX pUCKax HeNpeaB3sTbiM U
He3aBUCUMbIM. [eATenbHOCTb PENTUHIoBbLIX areHTcTB B Poccuinckon degepauunu
pernameHTMpoBaHa PENTUHIOBbLIM 3aKOHOOATENbCTBOM W perynupyetcsa baHkom Poccun.
BaHk Poccun BenetT peecTp KpeauTHbIX PEWTUHIOBBLIX areHTCTB?. TONbKO areHTcTBa,
BKINIOYEHHbIE B PEECTP perynsatopa, MMEKT npaBo nNpucBavBaTb NyOAWYHbIE PEUTUHIN B
Hawen cTpaHe. MHdopmMauns o0 BCEX PEUTUHIOBLIX OEUCTBUSX HanpaBnaeTcs KpeauTHbIMU

PENTUHIOBBLIMW areHTcTBamu B baHk Poccun.

KpeAUTHbIA PEeNTUHI 3MUTEHTA — MHEHWE KPEeAWUTHOro PEWTUHIOBOrO areHTCTBa O
CNOCOBHOCTN KOMMaHUM — 3MUTEHTa obnurauuini BbINOMNHATL B3ATble Ha cebs huHaHCoBbIE

obsa3aTenbCeTBa.

KpeAuTHbIN PEUTUHr NO BbIMYCKY OOGNMUraumMm — MHEHWe KpeguTHOro PerTMHIOBOro
areHTcTBa O CMOCOBGHOCTM KOMMNaHUM — 3MUTEHTa 06nuraumi BbINOMNHATL B3siTble Ha cebs
dunHaHcoBble 00s13aTENLCTBA MO KOHKPETHOMY BbINycKy obnuraumin. OTnvyumnem oT penTuHra

OMUTEHTa 4ABNAEeTCA npuBA3Ka MHEHUA K KOHKPETHOMY BbIMYCKY obnuraumn, KOTOpoOe

1 depepanbHbit 3akoH oT 13.07.2015 Ne 222-03 «O OeATenbHOCTUM KPeAUTHbIX PENTUHIOBbIX areHTCTB B
Poccuiickon ®egepaunm, 0 BHECEHUN N3MEHEHMS B CTaThio 76-1 PeaepanbHoro 3akoHa «O LleHTpanbHom 6aHke
Poccwuiickon ®epepaumm (baHke Poccun)» u nNpusHaHMM YTPaTUBLLUMMMK CUIY OTAENbHbIX MOJIOXKEHWUN
3aKkoHogaTenbHbIx akToB Poccuiickon ®epepaummny.

2 PeecTp KpeauTHbIX pPEWTUHIOBbIX areHTCTB packpblT Ha cante bBaHka Poccum no apgpecy:
https://cbr.ru/vis/finmarkets/files/supervision/list_kra.xIsx.
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MpucBoeHne kpeguTHoOro pentuHra cyovekty MCI1
yunTbiBaeT cneumdpunyeckne ocobeHHoCTn Bbinycka. Kak npaBmno, kKoMnaHus, nony4vatoLlas
KpeOUTHbIA PEUTUHE MO BbINYCKY, YXXe UMEeT KPeAUTHbIN PENTUHT SMUTEHTA, U OH CIYXWUT

OCHOBOW ANl penTuHroBaHus bymar.

MeTtoponorua — [OOKYMEHT KpPeAUTHOro PEeNTUHroBOro areHTCTBa, onpeaenstowimm
NPUHUMMBLI N POPMbI aHanm3a KONMMYECTBEHHbIX N KayeCTBEHHbIX DaKkTOPOB U MPUMEHEHUSN
MOZEenen 1 KnYeBbIX PEUTUHIOBbLIX MPEeAnOnOoXeHWA, HA OCHOBaHUN KOTOPbLIX NPUHMMAaeTCH
pelweHne O penuTuHroBoM pgencteun. MeTtogonorna paspabatbiBaeTca pPeUTUHIOBLIMA
areHTCTBaMM CaMOCTOATENbHO M B 00A3aTenbHOM Mopsgke packpbiBaeTcs Ha  UX

odumumanbHbIX canTax.

PeTuHroBas wWwkana — cucteMa PenTMHIOBbIX KaTeropui, npuMeHsiemasi KpeauTHbIM

peﬁTMHFOBbIM areHTCTsomM Aans KJ'IaCCVI(bI/IKaLI,I/II/I ypOBHeVI KpeauTHOoro pe|7|T|/|Hra.

HauuoHanbHasi pelTUHroBasl LWKana — pelTuHroeasl Likana, obecneunBatoLlas
BO3MOXHOCTb  MCKITHOUYUTENbHO  BHYTPUIOCYAapCTBEHHOIO  COMOCTaBIEHUS  KPEeAUTHbIX

peﬁTMHFOB, NMPUCBOEHHbIX KpeANUTHbIM peVITMHFOBbIM areHTCTBOM.

EaovHon obiepoccuinckon cucteMbl PEWTUMHIOB He cyllecTtByeT. Kaxgoe kpeauTHoe
PENTMHIOBOE areHTCTBO OCYLUECTBNSAET PENTMHIOBYK LEATENbHOCTb HA OCHOBAHUW CBOEW
MeToAoSIorMn 1 COBCTBEHHOW HaUMOHANbLHOW pPEeNTUMHIoBOoW wWwkKanbl. [Ons obecneveHus
COMOCTaBUMOCTU pasHblXx penTuHroB baHk Poccun nybnukyeT Tabnuuy conocTtaBneHus
PENTMHIOBbLIX LUKan POCCUMACKUX KPEOUTHbLIX PEUTUMHIOBLIX areHTCTB, BKIMIOYEHHbIX B peecTp

KpeaUTHbIX PENTUHIOBbIX areHTCTBS.

3 Tabnuvua conocTaBreHUs PpeNTUHIOBbIX LKA AOCTYNHa Ha caiTe baHka Poccun no cchisike.
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MpucBoeHne kpeguTHOro pentuHra cyobvekty MCI1

OcCHOBHble 3Tanbl npouecca MNPUCBOEHUS  KPeaUTHOro
pentnHra cybbvekty MCIT.

Mpouecc NPUCBOEHMS KpeaUTHOIO PENTUHIa BKIoYaeT crieaytolime atanbl:

OTAI 1. *O3HakoMIeHNe ¢ METOAMKAMU NPUCBOEHNA

BbIEOP PEMTUHIOBOIO PENTUHra PENTUHIOBbIX areHTCTB
ATEHTCTBA *BbIBop Ny4LLIMX LIeHOBbIX MapaMeTpoB CAENKu

OTAIN 2.

BSAI/IMOJJ,EPICTBI/IE C *[lpoBeneHne neperosopoB
PENTUHIOBbIM *3akntoyeHue gorosopa
ArEHTCTBOM

OTAIN 3.

*[MogroToBka 1 NpegocTaBneHne Heob6xoaMmon
NMOAroTOBKA NMHopMaLumm B COOTBETCTBUN C METOANKON

AOKYMEHTOB PEINTUHIOBaHWNA PENTUHIOBOrO areHTCTBa
OTYHETHOCTU

OTAl 4.

MONYYEHWVE PEUTUHTA.
MYBIVKALINA

*[yGnukaumsa peiTruHra Ha canTe KpeauTHOro
PENTUHIOBOrO areHTCcTBa

OTtan 1. Bibop penTnHroBoro areHTCcTBa.

lMony4eHve penTuHra — nnatHas ycnyra. Ee ctouMocTb 3aBUCUT OT MHOMMX (PaKkTopoB,

BKIIOYasi OTpacneByl MPUHAANEXHOCTb, pa3Mep akTMBoB M obbeM ponra npeanpusaTus,
CTPYKTYPHYIO CIOXHOCTb KOMMa@HUKU, CPOYHOCTb UCMONHeHus ycnyr. [peanpuatnsa cektopa
MCIT moryT Bocnonb3oBaTbCcs cybcuamammn® Ons KoMneHcauuu 3aTpar (4acTu 3aTpaT) Ha

O nosiyyeHne pemnTuHra, ocyulectsreHHblx B 2019 - 2023 rogax. [ns aToro npucBoeHue

— |

4 paHuubl 3TanoB, MNocrnefoBaTenbHOCTL OEWCTBUA U UX COAEPXaHWe OMucaHbl ucxogsd M3 pesynbraTa
NPOBEAEHHOIO WCCNEAOBaHNA pearbHbIX COObITUIA, CBSI3aHHLIX C MPUCBOEHMEM PENTUMHra PervoHarnbHOM
KOMMNaHuUM — SMUTEHTY, cyobekTy MCIT.

5 TMpegycmoTpeHo [lpaBunamu npegoctaeneHus cybeuanii u3  depepanbHoro GlogKeTa POCCUIACKUM
opraHmsaumam — cybbektaM manoro u cpegHero npeanpuHMMaTensCTBa B LeNsX KOMMNeHcaUmm YyacTu 3aTpaT no
BbIMYCKY akuui n obnuvraumii 1M Bbinnate KynoHHOro Aoxoda no obnurauusam, pasmelleHHbIM Ha (OHOO0BOW
oupxe, yTBepxaeHHbiMu NocTtaHoBneHnem MNpaeutensctBa Poccuiickon ®epepaumm ot 30.04.2019 Ne 532.





MpucBoeHne kpeguTHoOro pentuHra cyovekty MCI1

PEeTMHra A0MKHO ObITb OCYLLIECTBIIEHO B LIENSX BbIMyCcKa akuuii U obnuraumii, pasmeLLiaemMblx

Ha Bupxe.

Mpn BbIGOpE KPEOUTHOrO PEWTUHIOBOrO areHTcTBa Nomumo peectpa baHka Poccum
HeobXxo4MMO PYKOBOACTBOBATbCS MNepeyHeM penTtuHroebix areHTcTB [MAO «MockoBckas
Oupxa»®, T.K. NMpeanonaraeTcs OanbHelllee WCNonb30BaHWe MONyYeHHOro peiTuHra Ans

Aonycka LeHHbIX Bymar opraHusaumm K Oup>XeBomy pasmMeLLeHno 1 obpaLLeHuto.

PexkomeHOayusi: OnmumarnbHbIM C MOYKU 3pPEeHUS (bUHaHCO8bIX, mMpyooe8bIX U
@ 8peMeHHbIX 3ampam 05 npeodnpusmuli cybbekmos MCIT 6ydem sensmbcs

8bIrnyck bupxxesbix obnuzayul 8 pamkax rpozpammsl obrnuzayud.

[0 NpUHATUA peLleHns O COTPYAHUYECTBE C areHTCTBOM PEKOMEHOYeTCA 03HAaKOMUTbCS
¢ MeToponorven nNpUCBOEHUSA KPeaUTHbIX PEUTUHIOB (PENTUHIOB KpPeamnToCcnocoBbHOCT)

HedOMHAHCOBbIM KOMNaHMSM, KOTOpas pasMeLlaeTca Ha canTe PENTUHIOBOro areHTCTBa.

OTan 2. Bsanmogencremne ¢ peMTUHroBbIM areHTCTBOM.

Baaumopencrtemne ocyulectensetca nyteM obpalieHusi aMUTeHTa WNu opraHmsatopa
BblMycKa (3aKa34yMkn penTUHra) B PEMTUHIOBOE areHTCTBO C 3asiBKOW O MPUCBOEHUM PEUTUHTA.
B xoge neperoBopoB 06CyxaatoTca BONPOChl BO3HArpaXxaeHnsa 3a ycrnyrn areHTcTea, apyrme

KOMMeEpPYeCKme BOMpPoOChHI.

Mpn [OOCTMXXEHUW OOroBOPEHHOCTEN MoAMMChIBAETCS OO0roBop (cornawleHue) mexay

SMUTEHTOM U peVITMHFOBbIM areHTCTBOM.

OTan 3. [NogrotoBka AOKYMEHTOB M OTYETHOCTU ANSA Leneu
PENTUHIOBaHWUS.

C MOMeHTa noanucaHusi cornaweHus HadnHaeTcs npouecc aHannm3a AOedaTesibHOCTU
KOMMNaHuu — amuTeHTa. [na npoeeageHnd aHanm3a McnoJyibdyeTtcd MeTogoriormna npncBoeHUA
peﬁTMHFOB, pa3pa60TaHHaﬂ KpeaAnTHbIM peIZTVIHFOBbIM areHTCTBOM. MeTtogonoruu

npmnucBoeHnsA peIZTI/IHFOB cogepXxat Krro4yeBble Konn4vectBeHHble U Ka4vYeCTBEeHHbIe (*)aKTopr.

™~

— |

6 MepeyeHb PENTUHIOBLIX areHTCTB, NPUMEHSIEMbIX ANS Uenen BKNYeHus LeHHbIx 6ymar B Cektop PUU mnm
Cektop PocTta, packpbIT Ha carnTe MockoBckon bupxu no agpecy: https://fs.moex.com/files/20409/33866.




https://fs.moex.com/files/20409/33866



MpucBoeHne kpeguTHoOro pentuHra cyovekty MCI1
Kak npaBuno, oueHuBaloTcsl OU3HEC-PUCKKU, (PMHAHCOBLIE PUCKWU, KOPMOPATUBHbLIE PUCKM,

cTpecc-thakTopbl 1 hakTopbl NOAAEPKKN.
KomnaHum — aMnTeHTy NpeacTouT BCTpeYa C aHanMTuKaMm peMTUHIOBOrO areHTCTBa.
PeldmuHaoeoe aceHmcmeo 3arnpawusaem obsisamerbHbIU nakem uHgopmayuu:

e aHKeTbl, coAepXalue BOMPOCbl, CBSA3@HHbIE C pPasfiM4HbIMKM  acrnekTamm
AEeATEeNbHOCTM AMUTEHTA,

e ayaupoBaHHYK (PMHAHCOBYIO OTYETHOCTb HE MEeHee, YeM 3a rnocregHne Tpu roga,
cocTaBrieHHyto no ctaHgaptam PCBY u (unu) MC®O,

e 00LWune cBegeHns, NPOrHo3bl, OTYETHI MO pUckam (Mpu Hann4ymm), KOMMeHTapum rno
drakTUYECKUM OaHHbIM,

e CTpaTerMu pasBuUTUS, OOCTUrHYTble Lenu npowsibiX feT, cTpaTernio u uenu

pa3BuTuA Ha onpegerieHHoe KOJfin4ecTBO NneT Bnepen (I'Ipl/l HaJ'IM‘-IMVI).

[lna 0O3HaKOMNEHUss C KOMMaHUEN-BMUTEHTOM KOMaHAa aHarMTUKOB KpeaunTtHoro

peVITVIHI'OBOI'O areHTCTBa MOXeT OCYLEeCTBUTb BUSUT Ha NPOnN3BOACTBO.

O6GsizaTenbHOM YacTbio npoueaypbl  PENTUMHIOBAHMS  SIBMSIETCS  MHTEPBbIO  C

MEHEIPKMEHTOM KOMMNaHun (NMbo B Xxoae BU3UTa Ha NpoOM3BOACTBA, MO0 OUCTaHLMOHHO).

Ha ocHoBaHuUu mHdopmauuu, nomyydeHHON OT KOMMaHUM-IMUTEHTa B XO4e BU3UTa Ha
NPON3BOACTBO, B MPOLECCE WHTEPBbLID MEHEMKMEHTA, a TaKKe U3 UCTOYHMKOB, KOTOPble
areHTCTBO CYMTAET HaAEXHbIMU, aHANUTUKN PEUTUHIOBOIO areHTCTBa NPOBOAAT PENTUHIOBbLIN
aHann3 B COOTBETCTBUM C MeTOOOonornen, onybrmMkoBaHHOM Ha cauTe pPeuTMHIOBOro

areHTCcrtBa.

AHanNMTUKM areHTCTBa HaxoaAaTCA B MOCTOAHHOM Auanore ¢ SMUTEHTOM Ha NPOTAXXEeHNN

BCEro npolecca peiTUHIoBaHUs.

OT1an 4. lNony4yeHue pentuHra. lNybnukauma

AHanNNTUKM PENTMHIOBOrO areHTCTBa M3BELalT SMUTEHTaA O NPUHATOM peweHun. [o
nyénukauum peuntuHra (gns nybnvyHOro penTuHra) SMUTEHTY HanpaBndeTcs npeBblo

PENTUHIOBOro NUcbMa.





MpucBoeHne kpeguTHOro pentuHra cyobvekty MCI1
B cnyyae Hecornacus c pesynbTtatoM MPOBEAEHHOro aHanu3a W nonyYeHHou
PENTMHIOBOM OLEHKOW OSMMUTEHT BrpaBe HanpasuTb MOTMBMPOBaHHOE BO3paXeHue B

PENTUHIOBLIN KOMUTET.
Mpwn OTCYyTCTBUMN BO3PaXEHWUI PENUTUHI NYBGIMKYEeTCA Ha canTte peNTUHIOBOrO areHTCTBRa.

PexkomeHOayusi: lMony4eHue KpedumHozao pelimuHea xopowuti
@ UHGbOpMaUUOHHbIU noeod Orisi Hayarna ebicmpausaHusi 83auMOOMHOWEHUU C
uHeecmopamu  (co30aHue creyuanuauposaHHo2o pasdena Ha caume,
peaynspHas nybnukayuli Hoeocmel U npecc-penu3os 0551 uHeecmopos’), ecrnu

00 3mo2o KomrnaHusi He umersia no0obHo20 ornbima.

AnuTenbHOCTb 3TanoB NnpoLiecca NPUCBOEHUS! KPeAUTHOro peiTuHra cyobekty MCI8:

OTAIN 1.

BbIBEOP PENTUHIOBOIO *1 Hepens
ArEHTCTBA

OTAIN 2.

B3AMMOLENCTBWE C 1 Hepens
PEUTUHIOBbBIM
ArEHTCTBOM

OTAIN 3.

NOArOTOBKA
NOKYMEHTOB *A0 5-Tv Hedenb
OTYETHOCTM NS
LIENEN PEMTUHIOBAHMS

STAIM 4.

MONYYEHWE PEUTUHTA.
MYBINUKALINA

*[10 6-TW Hefernb (B criyvyae Hecornacus ¢
PEVTUHIOBOW OLEHKOW CPOK MOXET YBENUYUTBLCS)

7 HcbopmaLmsi MOXKET Takke pasmeLlaTbCsl B HOBOCTHBIX JIEHTaxX NopTanoBs, NOCBSLLEHHbLIX JONTOBOMY PbIHKY:
Cbonds.ru unu rusbonds.ru.

8 Cpoku ykasaHbl ucxoasi U3 pesyrnbraTa NpoBEeOEHHOr0 MUCCneaoBaHus pearibHbIX COObITUI, CBSA3aHHbIX C
NPUCBOEHMEM PENTUHIA PErnoHanbHOW KOMMaHUM — 3MUTEHTY, cyobekTy MCI1. B HopmMaTuBax perlTUMHIOBbIX
areHTCTB MOryT ObITb YCTAHOBMEHbI NHbIE CPOKM.





MpucBoeHne kpeguTHoOro pentuHra cyovekty MCI1

3aknoyeHue.

[Nocne npucBoeHNA KpeoUTHOIro PenTUHra AeAaTenbHOCTb PENTUHIOBOrO areHTCTBa He
npekpawaeTca. PenTtuHroBble areHTCTBa MNPOBOAAT Ha MOCTOSIHHOW OCHOBE MOHWUTOPWHI
NMPUCBOEHHBbIX PEWTMHIOB. B pamkax MOHMTOPUHra OTCEXMBAKOTCA COObITUSA, CNOCOOHbIE
NOBMUSATb Ha YPOBEHb KPeOUTHOro puUcKa, KOTOPOMY MoABepraeTcs SMUTEHT UK OMroBoe
obsizatenbcTBOo. B cnyyae HeobXxooMMOCTU PENTUMHIOBLIM areHTCTBOM MOXeT ObiTb
3anpoLUeHbl CBEXWEe AaHHble, OTYETHOCTb, @ TaKkKe WHULMMPOBAHO NpOBEAEHME BCTPEYUM C
MEHEe)KMEHTOM npeanpuatna  ana  obCcyXaeHust nocnegHux coObiTUW,  nonyyYyeHus

WHdopMaLumM O NnaHax.

OcHoBbIBasicb Ha pesynbTatax MOHWUTOPUMHIa PEWTUHIOBOE areHTCTBO MOXET
NepecMoTpeTb KPeAUTHbLIN PENTUHT SMUTEHTA B CTOPOHY MOBLILLIEHWUSI UMW MOHWXEHUS N TEM
cambiM 0003HauYNTb M3MEHEHNE CBOEro MHeHMsi 06 ypoBHe KpeauTHOro pucka. MNepecmoTtp,
Kak M NPWUCBOEHME PEWTUHra, OCYLLEeCTBNsieTCA Ha OCHOBAHMU MPUHSITON PENTUHIOBbIM
areHTCTBOM MeToaonorun. Poccuiickne penTMHroBble areHTcTBa B 0b6si3aTenbHOM Mopsiake
OCYLLIECTBNSIET NEePecMoTp PerTUHra He no3gHee OAHOro roga € AaTbl NMPUCBOEHUS UMK

nocrnegHero nepecMoTpa.

MpoBegeHWe MOHUTOPMHIA W MEePecMoTP pPenTUHra SBASTCS NPOAOSIKEHMEM
onfayvMBaeMblX JOTOBOPHbIX OTHOLLEHWI MeXAy PEATUHIOBLIM areHTCTBOM U NpeanpusiTuem.
B cnyyae notepu 3auMHTEpPecOBaHHOCTU MpeanpusiTMs B MoggepXaHuM perTuHra OoroBop
MOXET ObITb PACTOPrHyT, a PeNTUHr 0To3BaH®. OT3bIB KPEAMTHOIO PENTUHIA OCYLLECTBNSETCS
nyTemM nyGruKauum COOTBETCTBYIOLLErO MPEecc-penus3a Ha caiTe PeWTUHrOBOro areHTCTBa,

nocrne 4yero DGIZTVIHF nepecrtaetT nogaepxmBaTtbCs.

9 OT3bIB KpeaUTHbLIX PENTUHIOB, MPUCBOEHHbIX MO HaLMOHANbLHON PENTUHIOBON LUKane, BO3MOXEH 1 NO APYruM
OCHOBaHUAM, NPEeAYCMOTPEHHbIM PEWTUHIOBLIM 3aKOHO4ATENbCTBOM W [LOrOBOPOM 00 OCYLLECTBIEHMM
PENTUHIOBLIX OEUCTBUN, B TOM YUCMEe B Crydyae HeJOCTaTOMHOCTW UM HEAOCTOBEPHOCTU WHopmaumm Ons
NPUMEHEHNS METOLO0NOTUM,





"

MpucBoeHne kpeguTHoOro pentuHra cyovekty MCI1

Cnuncok NcnoJsibdyemMbliX MCTOYHUKOB.

1. depepanbHbii  3akOH Ne222-®3 ot 13.07.2015 «O [esaTtenbHOCTU KpeaUTHbIX
PEenTUHIoBbLIX areHTCcTB B Poccunckon depepauumn, 0 BHECEHUM U3MEHEHUHA B CTaTbio 76-1
depepanbHoro 3akoHa «O LleHTpanbHoM 6aHke Poccurickon ®epepauumn (baHke Poccun)» n
NPU3HAHUKU YTPaTUBLLUMMU CUIY OTAESbHbIX NOSIOXEHU 3aKoHOAATENbHbIX akTOB Poccuimnckon
depepaumm».

https://www.kremlin.ru/acts/bank/39943

2. BaHk Poccun. KpeanTHble penTuHroBble areHTCTBa.

https://cbr.ru/admissionfinmarket/navigator/kra/

3. MpuceoeHne kpeanTHbIX pernTrnHroB. MockoBckas bupxa.

https://bondguide.moex.com/articles/assignment-credit-ratings

4. Hencteyowme metogonorun. Jkcnept PA.
https://raexpert.ru/ratings/methods/current/

5. MeTtopgonorun. AKPA (AO).

https://www.acra-ratings.ru/criteria

6. dannosasa 6ubnmnoTeka MockoBckon BUpPXK.

https://fs.moex.com/files/20409/33866




https://cbr.ru/admissionfinmarket/navigator/kra/

https://bondguide.moex.com/articles/assignment-credit-ratings

https://raexpert.ru/ratings/methods/current/

https://www.acra-ratings.ru/criteria
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CEKTOP POCTA — WHCTPYMEHTDI
[PUBJIEYEHMA UHBECTULIMIA
ROMINAHWAMIA MATOTO

W CPEHEID bBU3HECA





PbIHOK OBAMIALIMi
YCTOHYMBDIi POCT

KOPIMOPATWBHbIE KPEANTDI
VS KOPIMOPATUBHbIE OBJIMTALIMA

53

M BaHKOBCKWE KpeauTbI

B Kopn. o6nurauum
(nokanbHble)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

EMOHCTPUPYE

POCT ObbEMA
JIOKAJIbHbIX OBJIMFALIMA
B OBPALLIEHNN,

TPJIH PYb.

B [ocyaapCTBEHHbIE

mm KopriopaTUBHble

PernoHanbHble —=—9% ot BB

15%

13% 13%

13%

12% 12%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

/3





AN

CEKTOP POCTA — COAIEUCTBME NPUBJTEYEHMIO
WHBECTULIMWA KOMIAHWAMUA MCI

dokyc Ha KOMMaHUH:

/Cy6beKTbI MCh
/D,EMOHCTpMpyIOLLI,ME pOCT PMHAHCOBbIX NOKa3aTenewn

/I'IOJ'lyLIMBLLIVIe noanepxKy OT MHCTUTYTOB Pa3BUTUSA

Tpe6oBaHUS K SMUTEHTaM 06UraLmi:

/‘I 20 msH pyb. < Bbipyuka < 10 mnpa pyb6.

/ O6vewm BbiMycka He MeHee 50 MH py6

/CpOK CYyLLECTBOBaHMWS IMUTEHTa — HE MeHee 3 neT

/ Hannume penTUHIa v NoAAEPKKHU OT UHCTUTYTOB
pa3BuTHs (NopyunTenbcteo ot Kopnopauuu MCI,

«SIKOPHbIE» UHBECTULMKM OT MCI baHka)

B CekTope PocTa o6paluatorcs:

/58 LieHHbIX 6ymar, B T.U. 42 obnauraummn amuteHToB MCIT

/12 smuTenToB MCTT pa3mectunu obnurauunm B 2020 T,

O6bembl pa3MeLleHU obnuraumnii MCI
B CekTtope PocTta

Mnpa pye.

. O6bem pasmeLLeHui obnuraumi MCI1
B CekTope PocTa

f LleneBble nokasatenu no o6bemy Bbinycka
obnuraumii MCr1, ytBepxaeHHble B Haunpoekte

6,4
"
3,1
1,0

0,7

2018 2019 2020

2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 4 5 V2S) 14 20

Llenesble nokasatenu no o6bemy
Bbinycka ob6nurauuii MCI1, yTBepXAeHHble
B Haunpoekte, mnpza py6.





PA3MELLEHWE OBJTMTALIMIA —
NEPBbIW WAT KOMIAHWK K TYBJINYHOCTIA

MpeunMyLlecTBa Bbinycka o6nurauuni
(B cpaBHEHWH C KpeaUTamm)

/CosnaHme ny6MUYHON KpEOUTHOM UCTOPUM,
yOeLleBnsoLLeN JaNlbHENLLME 3aMMCTBOBAHMS

/ He TpebyeTcs obecneyeHune
/ Her aaBucumoct ot O[HOro KpeauTopa
/ Bonee LNUTENbHbIM CPOK NPUBNEYEHUS CPEACTB

/BOBMO)KHOCTb rMbkoro ynpasJsieHWUs O/ITOM B Ciy4dae
yXyALEeHUS KOHbHOHKTYPbI pbIHKa

/Pa3Meu.|,eHMe obnuraumn obneryaet ganbHENULLUN
BbIXO/, Ha PbIHKW aKLIMOHEPHOIO KanWTana

/ MoBbiwerme y3HaBaeMocTH 6paHAa

YCMNELUHBbIU
BbIXO4 HA IPO

BupxeBble o6nuraumu

/BbII'IyCK He TpebyeT rocyjapCTBEHHOM perncTpaumm
B baHke Poccum

/OTneanblﬁ BbIMYCK BUPXEBbIX 06MraLmi
obopMIISieTcs COCTaBlIEHUEM OAHOMO AOKYMEHTa —
PELLEHWE O BbIMYCKE LIEHHbIX BYMAI

/Bbll‘IyCKM 6UpKEBbIX 06UraLMii MOTYT BbITb Kak ¢ Npef-
CTaBfieHWEM BUpXe NpocrekTa GUPXEBbIX 06IMraLui,
Tak n 6e3 npocnekTa. O6aurauunmn 6e3 npocnekta MoryT
ObITb BKJILOUEHbI TOJIbKO B TPETUW YPOBEHb JIMCTUHTA.

/EMp)KeBble 06MraLmMm MOryT 6biTb pa3MeLLEeHbl B paMKax
nporpamMmmbl 6UPXeBbIX 06MraLui

/I'Iporpamma 6UpKEBbIX 06NUraLUi - EOUHbIW JOKYMEHT,
3aKpennsioLWuMin obLLMe YCTOBUS pasMELLEHMS ANS pas-
JIMUHDIX BbIMYCKOB BMPXEBbIX 06MraLmi.

/I'Iporpamma B6UpXEBbLIX 06MUraLni NpeacTaBnsieT cobom
TMOKUIA MHCTPYMEHT PerynsapHbIX 3aMMCTBOBaHUM, No-
3BOJSAKOLLMM AMUTEHTY B KpaTUaiLLne CPOKM BbIATH Ha
PbIHOK C 6MPX€eBbIM 06/MraLuaMK, NapaMeTpbl BbiMycka
KOTOPbIX ByAyT MakCMMabHO COOTBETCTBOBATb TEKYLLEN
KOHBIOHKTYPE pbIHKa UM MOTPEBGHOCTAM SMUTEHTA.

/s





NPUMEPHDBIW NOPTPET
[OTEHLWAJIbHOIO 3IMUTEHTA

MWHUMaNbHbIN pasMep

BbIpy4ku — 120 MAH py6. r%- OTuetHocTb MC®O no kpaiiHeit
MuHUManbHbIM 06bEM Mepe 3a NOoC/IeAHWM OTUETHbIN rof,
Bbinycka — 50 mnH py6. (B cnyyae rpynrbl KOMMaHWM)
YucToirt gonr / EBIT

(onepaumroHHas nNpubbinb)

meHee 3x Bbicokue ctaHaapTbl

U KOpMOpaTUBHOIO ynpaBieHus
O6beM Bbinycka He bonee

75 OT 06beMa BbIpyuKkH
WY BantoTbl 6anaHca

e

YcTonumMBbIE€ PbIHOUHbIE MO3ULIUK

. W NepCneKTUBbI Pa3BUTHS
CrpykTypa Bbinycka obauraumnm /ﬂﬁl] P . P
COOTBETCTBYET peanbHOMy o0 CpeaHuii Temn NpMpocTa Bblpy4YKu
c—/ (CAGR) He meHee 10% 3a nocnefHue

nepumeTpy 6usHeca
3ropa





ROHCTPYKTOP IMUCCUOHHbIX 0KYMEHTOB

— 3TO aBTOMaTM3MPOBAHHAsA MOArOTOBKA TEKCTAa SMUCCUOHHbIX IOKYMEHTOB MO BUPxKEBbIM 06Mrauusm
B MHGOPMaLMOHHOM cepBuce JIMUHbIA KabBUHET SMUTEHTa

=

YHUBepCcasnbHbIX LLIA6NOH EnvHbIM noaxon JKOHOMMUS BpEMEHU
HaMu paspaboTaHbl B JIMYHOM KabuHETe aMUTEHTA co3aHue TUMOBOM
YHUBEpCasbHble LWaboHbI BCTPOEH KOHCTPYKTOP, KOTOPbIM 3MWUCCUOHHOM AOKYMEHTaLMK
TUNOBbIX 3MUCCUOHHbIX NO3BONSIET rEHEPUPOBaTb no 6MpxeBbiM 06Mrauusm
JOKYMEHTOB MO 6UpPXXeBbIM 3MUCCUOHHbIE AOKYMEHTbI Ha 3anMMeT 0Koo 15 MUHYT
obnuraumnsam 6a3e TakMX yHMBepCabHbIX BpEMEHU

LwabnoHoB

I'Ipewmyu.leCTBa KOHCTPYKTOPaA: NPpOCTOTAa MCNOJIb30BAHWA, BapUAaTUBHOCTb MCMNOJIb30BAHUSA LwabnoHoB.,
COKpalleHWe 1 ynpoLleHne LUnKia corsiaCoBaHrUd JOKYMEHTOB Ha BMp)Ke.

/1





CXEMA PA3MELLEHUA OBTUTALIMI

06CNy)MBaHUWE BbiMycKa 06uraumn, @ 06MeH MHdOpMaLMen Mo caenkam,
> <
y4eT npas, NpOBEAEHWE BbInnaT pacueTbl, nepeBof bymar
HPA
l cornacoBaHWe AaTbl pa3MeLLeHus, I:I
< > -
NMOArOTOBKa KOMIJIEKTa [IOKYMEHTOB I:I
(@)
AMUTEHT " "
A
BbIGOP Y 3aK/ItOUeHUe MockoBckKasi
cornawenus ¢ NMBO Bupxa
3asiBKM Ha NpoAaxy obsmraLuii B TOproBow cucteme T
[IOroBOp OpraH13aLmu npe-mMapKeTUHT BbIMycka, 3asiBKM Ha MOKYMKy o6nurauui
> >
v BblMycKa ¢$opMHpOBaHUE KHUIM 3asiBOK B TOProBOW cUCTeMe

O OpraHusaTop HHBecTopbI

[—]

MpeacraButennb
Bnagenbues

05?;533‘"“ BECb NPOLECC PA3SMELLEHUA 3AHUMAET OT 3-X MECHALEB






HALWUOHANBHBIN NPOEKT

«Manoe 1 cpeaHee NpeAnpyHUMATENbCTBO U NOAAEPXKKA

I/IHD,MBM,EI,yaJ'IbHOI/I npenanHmmaTeanKom MHNLUHNATUBDI»

®denepasnbHbie NPOEKTbI

Axcenepauus cy6bektoB MCI

MexaHM3MOB focTtyna cybbektos MCIT
K GOHAOBOMY PbIHKY,
B TOM YMCIE C UCNOSIb30BAHUEM MEP
rocyAapCTBEHHOM NOAAEPIKKM

OcHOBHbI€e HarnpaBrieHHUs paboTbl
A 4 A\ 4
PaspaboTka v yTBEpXAEHME

CospaHue 1 noaaepxka
MHPOPMALMOHHO-aHANTUTUUECKOU
MHbpacTpykTypbl Cektopa PocTta
Ha MockoBcKoM bupxe

NEPUNOA PEAAU3ALNN PEAEPAABHOIMO NMPOEKTA — 2019-2024 I'T.

/s
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WHCTPYMEHTbI NOJAEPHKN
JMUTEHTOB MCTI

B pamkax ®PenepanbHoro npoekra «PaclwuMpeHue goctyna cybbektos MCI1 k puHaHCOBbIM
pecypcaM, B TOM YHKCEe JIbrOTHOMY PUHAHCUPOBaHUIO»

Cy6CM}1MpOBaHMe MuH3aKOHOMpa3BUTUSA Pasmep Cy6CWJM|/| 70%
CTaBKM Kynowa K MCI OT K/H0YEeBOM cTaBkM LIB
_I rno obnurauuam CppInIef PRIy
J CybcuamnpoBanue MWHIKOHOMPA3BUTUA  KomneHcaLmsa 3aTpaT B pasmepe 2% oT o6bema
| NOArOTOBKU K JINCTUHTY Kopnopauust MCT1 BbIMyCKa obnuraumi, Ho He bonee 1,5 MaH pyo.
SIKopHble YyacTue B pasaMeLLiEHNM OBMraLMOHHbIX
MCI1 baHk
| MHBECTULIUMK BbIMycKoB amMmTeHTOB MCT1
— MopyunTENBCTBO / rapaHTUm
MakcumanbHast cyMma NopyynTenbCTs
no 06AMraLMOHHbIM Kopnopauwus MCT1 o
| W rapaHtuii — 1 mnpa pyo.
BbIMyCKaMm

® o aecsaty caenkam MCI baHkoM 6binv NpeaoCTaBNeHbl «SIKOPHbIE» MHBECTULIMK HA OBLLLYHO

cymmy 1280 MnH. py6nei;

® B 2020 rogy no BoceMHaALAaTH caenkKaM 6bliu nosydeHbl 0T MUHIKOHOMpPasBUTUS CybcUanm

yrnia4eHHOro NpoLEHTHOro A0X0Aa MO KynoHy Ha cymmy 124,2 MNH. py6nen.

JIbrotHble Tapugbi co cTOpoHbl MockoBCcKOM Bupxu:

® ¢ 01 anBaps 2020 r ieMCTBYET IbFOTHbIW pa3Mep BO3HarpaXxaeHWs 3a yCnyry IMCTUHra npwm
pasmeLLeHnr amuteHTamm MCIT BbinyckoB obnurauumii B Cektope PocTa;

® ¢ 27anpens 2020 roaa c amuteHToB MCI, He B3MaeTcs BO3HarpaXaeHue 3a IMCTUHT
o6nu1raumi o6bemoM Bbinycka Ao 400 mnH. py6 (aevcteyet o 31 aekabpst 2021 rona).





[IPWIOEHNE. HOBbIE OBNTATALIMW MCI
B CERTOPE POCTA, 2020

[JaTa

O6bem

KynoH,

No pasmeLeHs OMUTEHT CekTop e % lopon OpraHusatop

1 15.10.2020 0OOO "Oxra 'pynn" [JlesenonmeHT 300 000 000 12 CaHkt-MNeTtepbypr  Centem Kanutan

2 29.10.2020 00O "3aBog K3C" JHepreTuka 200 000 000 14 KasaHb YHuBep Kanutan

3 24.09.2020 PETMOH-NMPOAYKT  ArponpoMblILLAIEHHOCTb 50 000 000 12 MeHsa Llepux Kanutan

4 13.08.2020 Cetodop 'pynn EdTech 200 000 000 12 C-Metepbypru YHuBep Kanutan

5 27.08.2020  MP-JIu3uHr JInamur 1000 000 000 10 Yda Ypancub

6 14.08.2020 3BMC MepepaboTka maTepuanos 150 000 000 13 MockBsa Centem Kanutan

7 06082020 oBOcHOUPCK: ArpOTIPOMBILNEHHOCTD 70000000 12,5 Hosocu6upck lOHMcepaHC
xnebonpoaykT

8 27.07.2020 JIETEHAOA [leBenonmeHT 3200000 000 13 CaHkr-MNeTtepbypr  BKC, Conuna

9 29.062020 TEHETMKO r;izzoo;:::;”:;z;;; 145000000 14  Mockea Yhueep

10 26.05.2020 T/A PKC-Coum [JleBenonmeHt 500 000 000 14  CaHkr-lNetepbypr  Centem Kanutan

11 04032020 12;222?':14 :gz;;;zg;:i: 60000000 13  Mersa Llepux Kenran

12 11.03.2020 [Asans [eHep PecTopaHHbIv 6U3Hec 50 000 000 13,5 HoBocubupck HOHWcepBHc

/11
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T +7(495)363-
E Dmitry.Taskin(@moex.com
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KopnopaTueHble 06nmrayuu — 10/roBble LieHHble GyMark, Bbinyckaemble
Kopropaumamu (HopUaMYECKUMM ULLAMI) AN NPYBAEYEHNS B CBOI GU3HEC
[IONONHNTENbHbIX JEHEXKHbBIX CPEACTB. Kak Npasuio, KoprnopaTuBHbIe
obAMraLyn SBASKOTCA OATOCPOYHbBIM ONTOBbIM UHCTPYMEHTOM CO CPOKOM
noralleHus 6onee roga.

KAK 3TO PABOTAET?

*B 3aBMCUMOCTH
OT 3aperucTpupoBaHHo
nporpaMmbl Bbinycka





OCHOBHBIE CBOMCTBA OBJTUTALIMM

O Hannuve KoHeyHoro cpoka O6p8LLL€HMF|, M0 UCTEYEHNN KOTOPOIro
HOMMHa 06AMraLum norallaeTcs.

O [epxateny obauraumii IMetoT NPUOPUTET B NONYYEHUM NPUOHINK
(B BMAE KYMOHHbIX BbINAAT).

O Bnagenblibl 06aMraLmMit UMEKT NPENUMYLLECTBEHHbIE NPaBa Ha NepBOOYEPeHOE
y0BNETBOPEHME CBOMX TPEGOBAHMIA N0 CPABHEHMIO C aKLIMOHepamit Npu IMKBAAALMY
NpeanpuaTIA, B CBA3N C YeM 06aMrauys 061afaeT 60/bLiei HafeXHOCTbIO, YeM
aKuua.

O 06nurauns NoATBEPKAAET HaNUYMe J0Nra,
KOTOPbII MOXHO MOKYNaTb, NPOAaBaTh, 3aKNablBaTb.

MPEVIMYLLEECTBA KOPTOPATUBHbIX OBJIUTALIANA

A1 SMUTEHTA A1 UHBECTOPA

O QOrtcyTcTBMeE 3a10r0BOM0 06ECTEYEHHS. O JIMKBUAHOCTb BIOXEHHBIX aKTUBOB
(BO3MOXHOCTb BTOPUYHOIO PasMeLLIEHMS)
O CamocTosTeNbHbIN BbIGOP NapameTpos
3aiima (06bem amucenm, %, CPoKM). O [loxonHoCTb BblLLE, YeM M0 eno3uTy
B 6aHKe (115 GU3MYecKnx nnL)
O TpuBneyeHne GUHAHCMPOBAHNS

Ha 6oee [IMTENbHbI CPOK. O PacnpepneneHve feHer uHBecTopa
MEXAY PasnnyHbIMM GUHAHCOBbIMM
O OrecyTCTBYE 3aBUCUMOCTY OT OFHOMO MHCTPYMEHTaMI — MPUHLMN
KpeauTopa 6narofapst BbIXofy «He Knajn Bee Aiilia B 0fiHY KOP3uHY».

Ha LWMPOKMIA KPYr MHBECTOPOB.

O B03MOXHOCTb pehMHAHCHPOBaHMA.
O OreyTCTBME KOHTPONA CMONB30BAHNA

NPUBAEYEHHbIX CPEACTB.





OCHOBHBIE YYACTHMK PbIHKA OBJTATALAN

AMUTEHT — HOPUANYECKOE NLO UMW OPraH rocyAapCTBEHHON NCMOMHUTENBHOM
WM MECTHOI BN1ACTH, KOTOPbIW OT CBOETO MMEHW U B pamMKax CBOEN AeATENbHOCTM
BbINYCKAET B 06paLLieH/ie LigHHble GyMari (akLuu, obavraumm u T.4.)

WuBecTop — Q13MYECKOe UK OPUIMHECKOE ULO, PasMELLAIoLLEE KanuTan
C LIENbIO MOCAEAYIOLIEr0 MosyYeHns MpuohIN.

AnpieppaiiTepbl — OPUANYECKNE LA, OPraHU3YHOLLME BbINYCK 1 pa3MeLieHne
obanraunii. B kauecTBe aHAeppaiiTepa MOXET BbICTyNaTb 6aHK, MHBECTULMOHHASA
AN BPOKepCKas KOMMaHus 1 Apyriie opraHnaaumm.

Mpoyne y4acTHVKM PbiHKa 06nMraLid — Aeno3uTapuy, PerncTpaTopbl, Grpxa,
OCYLLECTB/IAOLLME YUET LIEHHbIX ByMar; NpeAcTaBNUTeNN BNaAENbLIEB 06AMraLniA.
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IMUTEHTY 2

NPOLLECC IMTOAIOTOBKU
N PASMELLLERIA

OI'IPE,U,EJ'IEHME NapameTpoB U CXeMbl pa3meLleHns

BbIMyCKa

anHﬂTMe IMUTEHTOM peLUEHNA 0 pasMELLLEHNN BbIMYCKa

‘ He no3dHee 6 mec.

YTBep)KAeHWe SMUTEHTOM PeLLeHUS 0 BbINyCke U NpocnekTa
LieHHbIX ByMar (32 UCK0YeHNEM Cy4aeB, NpeayCMOTPEHHbIX
n.1cr. 22 GepepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-03 «O
PbIHKE LieHHbIX 6ymar» (nanee — ®3 o PLIB))

‘ He 6onee 1mec.
™~

Moaaya Ha bup>Ky 3asBNeHMS 0 BKYEHUM 0bnmnraumi B
CnMCOK LieHHbIX ByMar, AoMyLEeHHbIX K TOPram, 1 KOMMeKTa
LOKYMEHTOB, COFNIACHO NpaBMAaM IUCTUHTA BUPXKK

b
75

‘ Pezucmpauus 6upieli 15-20 pad. dxeii





3 IMUTEHTY

Pa3meLLeHue LieHHbIX 6yMar (B CPOK, YCTAHOBIIEHHIN
peLueHneM 06 ux Bbinycke). Bo3MoXHo obpatLeHme

067MraLmit yxxe B NepBbIM ieHb X PA3MELLEHMS.

He no3dHee cnedyiow,e20 OHn

¥

PackpbITUe bupxken HGopmaLum 06 utorax
pasmeLLeHms 1 yBesomneHme baHka Poccum.

* Y 3MUTEHTa BO3HMKAET 0653aHHOCTb MO PACKPbITUI0 MHGOPMALMK B COOTBETCTBMM C oNIoXeEH1em

banka Poccun ot 27.03.2020 N2 714-11 1 ®3 N239 «O pblHKe LieHHbIX Bymarn:
- [151 SMUTEHTOB, BNepBble OCYLLECTBAALMX Ny6NnYHOE pasmeLeHme, 0653aHHOCTb N0
PacKpbITUIO MHPOPMALMK BOHUKAET NOC/E HaYaa pa3meLLieH1s COOTBETCTBYHOLMX LieHHbIX Bymar
n16o, ecnn 310 NpeSyCMOTPEHO MPOCMEKTOM LieHHbIX bymar, noce sonycka 6upxesbix 06auraumii
K OpraHn30BaHHbIM TOpram
- [151 SMUTEHTOB, Y)KE MMeIOLLMX Ny6AUYHbIN CTaTyC, 0093aHHOCTb PAcKpPbITUS MHPOPMALMM
NPUCYTCTBYET HA KKZOM 3Tare, HauMHas C 3Tana NpUHATUS PeLleHns 0 pasMeLLeHnM LIeHHbIX
bymar

**TpaBunamm AMCTUHIA B1pXKM NpefycmMoTpeHa npoLedypa NpeaBapuUTeNbHOr0 paccCMOTPeHMS
LOKYMEHTOB, MPOXOX/EHMe KOTOPOM CYLLECTBEHHO COKPALLAET CPOKW NPUHSTUS peLLeHUs 0
NMPUCBOEHUN MAEHTUPUKALMOHHOrO HOMEpA U JOMyCKe K TOpram





IMUTEHTY

NPEMMYLLIECTBA

]

# IMuTeHT nonyyaeT ny6ANYHYI0 KpeAUTHYIO

MCTOPMIO M JLOCTYN K LUMPOKOMY KpYTY 33EMLLMKOB

AKKyMyNnnpoBaHue CPeaCTB
Mcxoas u3 Tpedyembix CpokoB GOHAMPOBAHMS
M0 PbIHOYHbIM CTABKAM

OTCYTCTBYET yrpo3a BMELLaTeNbCTBA MHBECTOPOB
B yNpaB/eHue TekyLeil GpMHAHCOBON
LLeSTENbHOCTbI0 OpraHn3aLmm

BO3MOXXHOCTb BbiMycka oburaumi
6e3 obecneyeHus

CaMocTosTeNbHbIN BbI6OP OCHOBHbIX
XapaKTepuCTHK BbINycka (00bEM, CPOK IMMUCCHM,
MPOLEHTHAs CTaBKa, yCnosus 06paLLeHms u
noratieHus)





IMUTEHTY

[TPUMEPHbIE MAPAMETPbI

BO3MOXHO

a70% | 1
q

CyLLecTBeHHbIN 06bEM

roZ0BOW BbIPYYKM (1 mnpa
py6neit n bonee)

[MoAroToBKa OTYETHOCTH
N0 MeXYHapOLHbIM
CTaHZapTam

N0 KpauHen mepe

Ha NPOTSHKEHUN 3-X

NET (nns BknoYeHns B
KOTMPOBAbHbII YPOBEHD)

’ ;

'O OMUTEHTA

Hanunuune KpeauTHOro
peﬁm Hrra (npu HeobxoanmocTy)

i

Bbicokue cTaHAapTbI
KOpnopaTUBHOIO
ynpasneHus, npocras
W OTKPbITAs CTPYKTYpa

COBCTBEHHOCTH (ang
BKJTIOYEHUA B I(OTMpOBaJ'IbeIljl
YPpOBeHb)

KoadduumeHt YNCTbIN JONT/EBITDA meHee 3-x





IMUTEHTY

[MPOLECC MPUCBOEHIAS
KPEQAUTHOIO PEMTUHIA

-I 3aK/1t04eHNe [LOroBopa C KpeAUTHbIM
° peMTMHFOBbIM areHTCTBOM 06 '
0Ka3aHMM PEUTUHIOBbIX YCIIYT

MpefocTaBneHne KpeAUTHOMY
areHTCTBY HEOOX0AMMON
MHOOpMaLIMK

3 AHanu3 uHdopmavmu, GopmmuposaHme
e MOBECTKM 1 PEUTMHTOBOM BCTPEYM






7 IMUTEHTY

MpUHATME PEUTUHTOBBIM KOMUTETOM

® KpeauTHOro pEUTUHIOBOTO
areHTCTBa peLLeHus 0 NPUCBOEHNM
KPeLMTHOro peuTHHra

[MonyyeHne NOTEHLMANbHBIM 33eMLLUKOM

® yBEJOM/IEHUS O PUCBOEHHOM
KPeAMTHOM pPeUTHHre, coaepkallee
MHOPMaLMIO, TOANEXALLYH PACKPbITHIO,
M 060CHOBaHUS NPUCBOEHHOIO
KPEAMTHOrO PeUTUHIA

¥ Tloja4a NOTEHLMasbHbIM 33eMLLMKOM
7 MOTMBMPOBAHHOW anennsLmum B Cyyae
® Hecornacus C NPUCBOEHHbIM KPeAUTHBIM
PEUTUHIOM

PaccMOTpeHWe NpefCTaBEHHbIX
® apryMeHTOB, OBTOPHOE NpOBeJeHMe
PEMTUHIOBOTO KOMMTETA

KpeauTHoe peHTHHIOBOE areHTCTBO Ha CBOEM 0pULUANIBHOM CauTe
PacKpbiBaeT NPUCBOEHHDBIN KPEAUTHBIN PEUTHHT U € ITOT0 MOMEHTA
OCYLLECTBASIET €70 MOHUTOPUHT





WHBECTOPY 8

OBJINTALUNW_VS
BAHKOBCKWIM BKJTIALL

BaHKOBCKMI BKNMaL, O6nmraumm

1. MMHMManbHas cymma

B co0TBETCTBUM C YCNOBUAMM BKIaAA. He orpaHnyena.

2. MpocToTa M AOCTYNHOCTDb

Heo6xoaumo BbIbpaTh 6aHK ¢ Haubonee Heo6x041M0 3aKI04MTb [LOTOBOP 06 OTKPLITUM
BbIFOZHOM CTaBKOW M MOC/E 3TOT0 3aKMKUMTb IOTOBOP  CYETA Y GpOKEpa W MoCse 3TOT0 KynuTb
6aHKOBCKOT0 BKAAa, MPU 3TOM y4MTbIBAs COOTHOLIE-  MHTEpecyloLme obnuraumm. Bce onepauim
HUS MEX(Y PUCKOM 1 IOXOJHOCTBHO. 10 MOKYMKe W NPofaXKe 06MMraLuii MoXKHO
COBEpLUATb He BbIX0AS M3 JOMa. [pK 3TOM
LOCTYMEH WMPOKNN BbIGOP MHCTPYMEHTOB
B PaMKaXx COOTHOLUEHMS PUCKa W LOXOLHOCTH.

3. TapaHTHsl COXPaHHOCTH CPeACTB

Bce 6aHKOBCKMe BKajbl 3aCTPaxoBaHbl He 3acTpaxoBaHbl.
B ACB Ha cymmy 10 1.400.000 py6., B T.4. yaocToBe-

PeHHble MMeHHbIMM COeperaTenbHbIMM CepTUMKA-

Tamu (cbeperatenbHble CepTUQUKATHI HA NpebsBy-

Tens, BbigaHHble 0 01.06.2018, a Takke feno3nTHble

CepTUMKATBI HE 3aCTPaX0BaHbl).

4. Boxop

Kak npauno, GuKCUpOBaHHbINA. B COOTBETCTBUM C PeLUeHUEM O BbIMYCKe LIEHHbIX
Bymar + M3MeHeHUe PbIHOYHOW CTOUMOCTH.

5. [lononHuTenbHbie pacxoabl

Her. Pacxopbl Ha Bpokepckoe
06Cny)KMBaHue, YCIYTY feno3uTapus,
61p)KeBble KOMMCCHA.






9 WHBECTOPY

6. CpoK pa3melLieHUs feHeXHbIX CpeacTB

CTaHZapTHbIA Ha 3, 6, He orpaunyeH — ot 1/H5 10 HECKOMbKUX NIeT.
9, MecsLes, 1104 1 BbiLe.

7. locpoyHoe NpeKpaLyeHne MHBECTUPOBaHHS

baHK BO3BpaLLldeT feHeXHble CPeacTBa Ecm 06J'IVIF3LI,VIFI JIMKBUAHQ, TO C ee npo,qa>|(e17|
€ 6aHKOBCKOTO BKJiaja no nepsomy HUKaKKUX np06neM He BO3HMKaeT. Ho ecin
e TpeﬁOBaHMlO. KynneHHasa oﬁnwrauuﬂ ManonuKkBuHa,

T0 n0|<ynaTene17| Ha Hee B HY)I(HbIﬁ MOMEeHT
MOXXET He 0Ka3aTbCa UK LieHa, No KOTOpOﬁ
XOTAT KYNWUTb 06nmrauum, MOXXET HE YCTPOUTD.

8. Hanoroo6noxexue

Hanorom obnaraetcsi COBOKYMHbIN Mo obpaLyatommcs 06auraLmsim poccuickux
MPOLIEHTHbIN 0X0Z M0 BKM3faM, OpraHu3aLMi, SMUTMPOBAHHBIM Nocre
BbIN/IAYeHHbIN rPaKLaHMHY 3a rof, 33 € 01.01.2017 He obnaraeTcst Hanorom:
BbIYETOM Heo611araemoro NpoLeHTHOro © KYNOHHbIA LOXOA, NPY YCII0BMM, 4TO CYMMA
10X0/a. MPOLIEHTOB (KyMoHa) He NpeBbILIAeT CTaBKY

peduHaHCcMpoBaHus baHka Poccum,
YBE/IMYEHHOM Ha NSITb MPOLLEHTHBIX MYHKTOB,
LelCTBYIOLeN B TRYEHWE NEPUOAA,
33 KOTOpbI/ BbINIaYMBALTCS KYNOHHIN LOXOL;
° [10X0Z, NONYYEeHHbI! B BULE AUCKOHTA
Mpy norawieHum o6nuraumi.
M0 MHbIM 06MTaLUAM KYMOHHbIN JOXOZ
W [LOXOZ, NMOMYYEHHbIA B BUAE AUCKOHTA
Mpy noratleHum, 06naraeTcs NoAOX0AHbIM
Hanorom B pasmepe 13%.

9. [10X0A NpU AOCPOHHOM PaCTOPIKEHUM

Kak npaeuno, ¢ noTeper BCeX HAYMCNEHHbIX MPOLeH-  HaKomeHHbIM KynoHHbIN Aoxoa (HKI) bynet
TOB. BbiM/a4eH B MONHOM 06bEMe 33 BeCh CPOK
BNafeHus obnurawmen.
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C LLeMbI0 NOBbILIEHMS NPUBNIEKATENLHOCTH
MHBECTULIMU B LieHHble Bymaru Ans Gpuanyeckux nuL,
B 3aKoHoaTenbcTBo PO ¢ 01.01.2015 BBEAEHbI TAKKE
MOHATUS «MHAMBUAYANbHbBIA MHBECTULMOHHDIN CYETH
(MMC) M «MHBECTULIMOHHBIW HANOrOBbIW BbIYETY.

Hauunas ¢ 01.01.2015 no UMC npesycmoTpeHo
/1Ba TMMNa HaNoroBbIX BbIYETOB:

1. TMepBbl TUN MHBECTULMOHHONO BblYeTa:
HanoronaTenbLUMK CMOXET eXXerofHo noay4atb
Hanorosbin Bbi4eT No HAMJI B cymme fieHeXHbIX
CPeACTB, BHECEHHDBIX B HA/IOTOBOM Nepuofie Ha
NNC (noan. 2 n. 1cT. 219.1 HK P®). YcTaHoBneH
NIMMUT HA CyMMY BO3BpaLLaeMblx cpefcTs (13%
0T CyMMbI B3HOCa, HO He Bonee 52 000 pyb.
eXXeroaHo);

2. BTOpOW TMM MHBECTULIMOHHOTO BbIYETa:
M0 OKOHYaHWM [0roBOPa HA BeAeHMe
NUC, no ncteyeHnn He MeHee Tpex e,
HANOronNaTeNbLUMK MOXET MONYYUTD BbIYET
M0 HANory Ha A0X0fbl GU3MYECKUX UL, B
CyMMe [,0X00B, NOAYYEHHbIM OT OnepaLmuu no
MHBECTULLMOHHOMY CYETY — T.e. BCS Npubbib
6yzet 0cBo60XKAEHA OT HANOro060XKEHNS
(moan. 3 n.1ct. 219.1HK PO).
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KoprnopaTtuBHbie obnmraumm MamsiTka aMUTEHTY 3

KOPMOPATUBHbBIE OBJIUTALUN - MUHCTPYMEHT OOJITOBOIO PbIHKA,
PACLUMPAIOWMA BOSMOXHOCTU PUHAHCUPOBAHUA O PA3HbIX FPYMM
3AEMLUUKOB. PASBUTUE MUHOPACTPYKTYPbl PbIHKA OBJTUFALIMIA MO3BONAET
NCrnoJib3OBATb X KAK OUH U3 MHCTPYMEHTOB 3AUMMCTBOBAHUA

B AOMNOJIHEHUNE K BAHKOBCKOMY KPEOUTOBAHMUIO.

3AEMLUMUK - PEAJTIbHbBIA CEKTOP

PETMCTPUPYIOLWLWME
OPrAHU3ALIMAN
Knaccuueckume
» bank Poccum
obnurauum
- Bripxa BupxeBble
(MAO MockoBckas o6nuraLmm
Bupxa, NAO «Cl1B5»)
« LleHTpanbHbIn KoMMepueckme
nenosutapum obnuraumm

PbIHOK LLEHHbIX

PbIHOK KPEOUTOB EYMATI

B
KPEUTOP o 0 e

MHBECTOPbDI

BaHku, NpodeccroHarnbHble YYaCTHUKM pbiHKa
LIeHHbIX 6yMar, ynpaensitoLime KOMMaHum,
MEeHCUOHHbIE GOHLbI, CTPaxXOBble KOMMaHMK,
KOMMepuecKkme opraHusaumm, pusmyeckme nmua,
npoyre NHBECTOpPbI





MamaTka SMUTEHTY

KopriopaTmBHble obnnraumm

KpeouTbl vs obnuvraumm

PA3BUTUE PbIHKA OBJTUFTALMMN CMTIOCOBCTBYET CHUXXEHUIO CTOUMOCTMU
3AUMCTBOBAHUSA U MPUBMEYEHUIO OJIMHHBIX OEHEN ON1S NPEANPUSATUN

PEAJIbHOIO CEKTOPA.

CpaBHeHMe 3aMMCTBOBAHMIN Ha pbiHKe o6iMraunm ¢ 6aHKOBCKMM KpeauToMm

KPEOUTDI

Hwuskas

PUHAHCOBAA CBOBOLA

KOHTpOsb LIeneBoro ncrnonb3oBaHns
cpencTB (Kak nNpaBunio, Lenesoe
$PrHaHCcHpoBaHME)

OnpepenseTcsa KpeguTHOM
NONIUTUKOM

YunTbIBaeTCS KpeAUTOCNOCOBHOCTD
3aeMLUMKa, CTOMMOCTb 3a5T0roBOro
VMyLLeCTBa

KopoTkue peHbru

MpvBeYeHe CPencTs Ha AUTENbHbIN
CPOK BO3MOXHO B pamKax
MHBECTULIMOHHOIO W CUHAVLIMPOBAHHOMO
KpeauToBaHus

OnpepensieTcs KPeAUTOPOM

Bbicokme TpeboBaHust K obecrneyeHuto
(B T.4. K 3anory)

CTtabunbHas

dDopMmpyeTcs € y4eToM GUHAHCOBOIO
COCTOSIHUSI U OCOBEHHOCTEN OEHEXHbIX
MOTOKOB KJ/IMEHTa, COLMabHOM
3HaYMMOCTU BU3Heca

OrpaHMHeHHble BO3MOXXHOCTU

MapaMeTpbl 3aiMa onpeaensaoTcs
KpeauTopoM, NeperoBopHas nosmums
3aeMupka crabas

CPOK 3AMMA

OBECIEYEHME

YNPABJIEHUE OOJTTOM

OBJIUrALLIUA

Bbicokas

®PrHaHCMpPOBaHWE NoBbIX MPOEKTOB
aMuTeHTa. CylecTByoLWME BUAbI
o6nuraumii No3BONSIOT AMUTEHTY
pasmellaTb 06nmraumm ¢ pasnuyHom
KOHdUrypaLmen, NCronb3ys X MexaHU3M
KaK KOHCTPYKTOP, MpefoCTaBAsoLmiA
BO3MOXHOCTb OnepaTMBHOro Bbibopa
OMTUMasIbHbIX YCIIOBUIA 3aMMCTBOBaHUMN

OnpepenseTca SMUTEHTOM

YuunTbiBaeTCst GMHAHCOBOE COCTOSAHME
3MUTEHTa, CUTYyaLUsi Ha GUHAHCOBOM
pblHKe

ONvHHble oeHbrn

BO3MOXHOCTb NMpuUBeYeHst CPeacTs Ha
CPOK, MPEBbILIAOLWMIA CPOKM MO KpeamTam

OnpepenseTca SMUTEHTOM

KoMMepueckme 1 bupxxeBble obnvraumm
BbINyCKalOTCs 6€3 3a10roBoro
obecneyeHusT, Knaccuyeckme MoryT
BbINyckaTbcsi 6€3 3a/10roBOro

obecrneyeHust

BO3MOXHOCTb CHMXEHUS

CHUXEeHMEe CTOUMOCTM 3aUMCTBOBaHMA
npu yKpenneHum ny6amyHoro uMuaxa
3MUTEHTa

MMbkoe ynpaeneHue

CaMocTosTesNbHbIM BbIGOp NapaMeTpoB
3alMa (CpOKM, LOCPOYHbIN BbIKYT,
[OCPOYHOE MoralleHne, KOHBepTaLms

B aKLMK)

* BO3MOXHOCTb BblMycka 6UpXeBbIX 0Bnmraumin ¢ 3anoroebiM obecnedeHnem (PepepanbHbii 3akoH oT 27.12.2018 N2 514-D3
«O BHeceHnn nsMeHeHu B depgeparbHbii 3akoH «O pbiHKE LIeHHbIX ByMar» 1 oTAeNbHble 3aKoHOoAATE bHbIE aKTbl
Poccurickon ®epepaumm B YacTU COBEPLUEHCTBOBAHWS MPaBOBOrO PeryMpoBaHNst OCYLLECTBIEHNS SMUCCUU LIEHHbIX GyMar»,
[[aTa BCTyrnneHus B cuy naMeHeHun - 01.01.2020)





KoprlopaTMBH ble obnura L1 MaMsiTKa SMUTEHTY

KopropaTuBHbIE O6nMraumMmn: pasnmyms

OBJIUFALUMU - TMBKUA MHCTPYMEHT C BOJIbLLON BAPUATUBHOCTbLIO
KAK B YACTU CPOKOB NPMBJIEMEHNA PUHAHCNPOBAHUA,
TAK XN B OTHOWEHWU NMPUBJIEKAEMOIO OBbEMA OEHEXHbIX CPEOCTB.

KINNACCUYECKUE BUP>XEBbIE KOMMEPYECKUE
OBJIUrALIN OBJIUrALUU OBJIUrAUMN
MoTeHumanbHble KpyrHble KpynHbie Manble, cpegHve
SMUTEHTBI M cpegHue KoMnaHum 1 cpegHve KoMMnaHum M KPYrMHbIe KOMMaHu1
O6beMbI BbiNycka U CPOKM HE MMEIOT OrpaHNYEHWIA
e O6beM Bbinycka KpynHble 3ariMbl KpyrnHble 1 cpegHue Heb6onbwune
CO C/IOXHbIMM MapaMeTpaMu ny6nnYHbIe 3aNMbI M cpefHue 3anMbl
C npocnekToM / 6e3 Bes npocnekTa
G Yyenosus ObecrneyeHre Mo xenaHumo
Bbirycka 3anoroBoe obecneyeHne OTCyTCTBYET*
3MUTEHTA
Peructpupytowas . .
@ opraHuMsaLms BaHk Poccun Bupxa LieHTpanbHbIn genosuTtapui
Cpok peructpaumm . xk xx
BbInycKa 20-30 aHelt 15-20 pab. aHew 7 pab. aHen
OTKpbITasi/3aKpbiTast
g PasmeweHne OTKpbITas nognmcka 3akpbiTas nognmcka
nopnmcka
O6palieHue Bup>eBoe / BHeGUpPXeBOe BHebupxxeBoe
Mporpamma [na Bcex BUOOB O6MraLmi, OTBEYAIOLMX YCTAaHOBIEHHBIM YCIIOBUSIM 2 MOXET 6bITb
obnuraumi 3aperucTpmpoBaHa nporpamMMa obnmraumm

3ATPATbI HA BbIlMYCK

0,2% OT HOMUHaNbHOro

PerucTpaLys/npuceoeHme o6beMa Bbinycka ; MepBbin Bblq}(/)%( / Aon. Bbinyck - 150 T.p. ‘
MBEHTUMUKALMOHHOrO (He 6onee 200 T.p.), porpamMMa - T.p., B paMKax nporpamMMbl:
HoMepa Bbinycky (VIH) 35 T.p. 33 perucTpaLmio oT4eTa nepsbi BbINyck - 150 T.p, Aon. Bbinyck - 50 T.p.
06 nTorax Bbirycka
C60p 61pxu Makcmmym 650 T.p."*" He npenycMoTpeH
Yesym Renosurapua Ha norosopHOM OCcHOBE (3aBUCUT OT CPOKa 1 06beMa Bbirycka obnmraLmin)
[on. pacxoabl
(B TOM uncne Ha porosopHow ocHoBe,
MapKeTMHIoBbIe) **** Ha porosopHo ocHoBe pacxoAbl Ha MapKETUHI
He NpenycMOTpPeHbI
CnoXHOCTb OpraHv1saumm Bbllle CpeaHero cpenHsis HWXe cpegHero
YpoBeHb 3aTpaT Ha BbiMyckK Bbllle CpeaHero cpenHuin HWXe cpegHero

MosiBNeHne KOMMep4eckux obnurauuii pacwmpuio BO3MOXHOCTU UX WCMONb30BaHWUS ASs
opOpMIEHUA BHYTPUIPYMMOBbIX onepauui. 9To anbTepHaTUBa BekcensaM — 6onee cTaHoapTU3UPO-
BaHHas, MOHATHasA 1 nNpo3payHas. OHWM MOFYT CTaTb «TpaMnaMHOM» ans MCI nepen pasMelleHeM

6UPXEBbIX 06MMraLmii (M3yYeHMEe TEXHOMOMMW BbiMyCKa, 3HAKOMCTBO C MHBECTOPOM).

* BO3MOXHOCTb Bbirycka 6MpXKeBbIX O6/MraLmin ¢ 3anoroBbiM obecriedeHmem (PedeparnbHbiii 3aKoH oT 27.12.2018 N2 514-D3 «O BHeceHUn
13MeHeHun B PepeparnbHbiii 3akoH «O pbiHKe LIEHHbIX 6yMar» 1 OTAebHblE 3aKOHOAATEsbHbIe akTbl Poccuiickon depepaumm B Yactm
COBEPLUEHCTBOBaHWS MPaBOBOMO PEry/iMpOBaHNS OCYLLECTBIIEHWUS SMUCCUM LIEHHbIX ByMar», ata BCTYMIEHWUs B CUITy M3MeHeHurn - 01.01.2020)

*x MHdpopMaLms npuBedeHa Ha NprMepe AaHHbIX caiToB MockoBckon Bupxin n HPL,

MprnManTenbHbIN pacyeT, NoapobHas MHPopMaLMs NpyBedeHa Ha canTe MocKoBCKOW BUpXK - pasaen «TapudHbIi KarbKyisTop»

(www.moex.com/s21)

BO3MOXHbIE pacxofbl Ha COCTaBMIeHME W ayauT OTYeTHOCTU no MCPO, Ha NpeacTaBUTenNs BradernbLeB obnmraumin, Ha nonyyeHve/

rnogaepXaHvie perTuHra

-3 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8
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MamsiTka SMUTEHTY KoprnopaTusHble obnmraumm

[1pouenypa aMmccmm

OCHOBHbIE OT/TIMYNA B SMUCCUUN PA3JTUYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIUTALMA - TPEBOBAHUSA K KOMMJIEKTAM
OOKYMEHTOB U CPOKAM UX PACCMOTPEHUSA, PACKPbITUIO
NMHPOPMALINU, A TAKXE NMOPAOKY PASMELWEHWA.

KNACCUYECKUE OBJTUIALIMA (Mcmouruk: cbr.ru)

He 6onee 3 Mec>
(1 Mec. npu perucTpaummn

OnpepneneHve gatel  OTuYeT (yBedomrneHue) o6 ntorax -
He nosgHee 30 oHew
4 npocnekTa) pasmeleHns A A .
He nosaHee 6 Mec. Nnocrie OKOHYaHMSA pasMeLLeHUs

1//\2//\3(_/4\5/—/\6
| | | | | |

Ponyck K TopraM”™ pagmeuerive loc. perucTpaums oTyeTa
MpuHaTne YTBepxaeHue [oc. perncrtpaums \/_/ 06 UTOrax BbiMycka
peweHus o pelueHuns BbINyckKa
pasmelneHnn O BbINycke He nosgHee cpoka, L9
BbiMycka (v npocnekTa) \/—/ YCTaHOBMNEHHOIO pelleHneM 14 preit
(1 npocniekTa) 20-30 gHeit 7 O BbiMycKe - NGO HanpaBneHue
B nNpefenax 1roga  amuTeHTOM B BaHk Poccun
(c NnpaBoM npopieHus yBEeOOMIIeHUS!
no 3 net)8 06 uTOorax Bbirnycka
BUPXXEBbIE OBJTAITALIMA (Mcmoyruk: moex.com)
10 Onpepenexvie gatbl He nosgHee
He nosgHee 6 mec. He 6onee 1 mec. pasMeLLeHMs) creayloLero aHs

e e
| | | | |

MpuHaTre YTBepxaeHve [lonyck K Topram ** PasmMelweHue Bup>xa packpbiBaeT
peleHns peLueHus o Bbirycke Mpuceoexune UH 1 obpalleHne MHbOopMaLmio

O pasMeLeHumn (v npocnekTa) 6upxen ™ 06 utorax
BbIMyCKa \/—/ \/_/ pasMeleHns
M npocnekTa 5 1 yBenomnseT
(np ) Pervctpauus 6upxeii  OBpaLLeHie BO3MOXHO YBEA

. . BaHk Poccumn
15—-20 pab. aHen yXe B NepBbin A€Hb
pasmelleHns

KOMMEPYECKUE OBJINrALLIUA (MicmouHuk: nsd.ru)

OnpepeneHve
He nospoHee 6 Mec. He 6onee 3 Mec.®  patbi pasMelleHns  He nosgHee cnenyowero aHs

e
| | | | |

MpunsaTue YTBepXaeHue MpuceoeHue Pa3melueHve HPJ HanpasnsieT
peweHus pelieHus MH Hpn13 yBegoMmieHme
O pasMelieHunn O Bbinycke 06 utorax pa3MeleHnsa

B BaHk Poccum
7 pab. oHen

* B cnydvae peructpauum npocrnekTa

**  [Tonyck 6UPXeBbIX OBNMraLmii K TOPraM OCYLLECTBNSIETCS MyTeM BK/IOYEHUS UX B CMIUCOK LiEHHbIX 6yMar,
[OMNYLIEHHbIX K TOpram, OAHOBPEMEHHO C MPUCBOEHMEM UAEHTUPUKALIMOHHOMO HOMEpa NX BbIMyCKy

4-13 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8





Kopl'lopaTl/lBHble O6ﬂ|/|raL|,|/||/| MaMsiTKa SMUTEHTY

7

[MporpamMmbl obnuraumm

HA MNMPOTAXEHUN NOCNEOHUX NET WO NOCNEOOBATEJIbHOE YINPOLWEHWE
MNPOLEAYPbI BbIMYCKA OBJIUTALUUIA, B YACTHOCTU, BBEOEHA BO3MOXHOCTb
BbIMYCKATb OBJTUITALIMN B PAMKAX MPOrPAMMbI OBJIUTALUN.

MoTpebHoCTb B AOMNOSTHUTENBHOMN 3MUCCUM

I - --------- 2 ---em--- S --------- 4 ---------- S
YTBEP>XOEHUE YTBEPXXOEHUE PErMCTPALUMUSA PA3MELEHUE
- PEMUCTPALIVS KA - -
MNMPOrPAMMbBI MPOrPAMMBI PELLEHUA BbIMYCKA BbINMYCKA
N MPOCIMEKTA O BbINYCKE OBJTIUrALIUMA OBNIUrALMN *
10 pab. gHen
O6nuraumm BmecTo 30 pHen Ycnosus Bbinycka ~ 6e3 npocnekTa 20 pab. oHel
MPUHSTUS ob6nmraumin (30 pHen .
peleHms B pamMKax C NPOCMNEKTOM)
E O pasMeLleHuu - MporpaMmbl
nporpammebl yTBEepP>XAeHbl
K obnuraunm B TeYeHne cpoka
OMMepueckne 7 pab. aHeii ee gencrems 7 pab. aHent 1pab. aeHb
o6nurauum

*¥YKasaHHble CPOKU ABNAIOTCH NPUMEPHbIMU AN pa3MelleHns obnuraumm

» CokpalleHve cpoka Bbixofa Ha pasmelleHme

> 3MUccKs pa3buBaeTCs Ha [ABe YacTu:

- permcTpaums Nporpammbl (obLime CBefeHUs O npasax Brafesblies obnmraumin
U UHble oBLume YCIOoBUS A OOHOMO UMM HECKOJIbKMX BbIMYCKOB)

yTBEepXaeHue Bbinycka (KOHKPETHbIE YC/TOBUS OTAENbHOMO Bbifycka O6mraumi)

» C Havana pencteusa 01.01.2020 depepanbHoro 3akoHa Ne 514-P3:

- 6yneT npMHMMaTbCs obluee pelleHne O pasMeLLEHUM Ans BCex

BbIMYCKOB B paMKaxX Mporpammbl;

MOSIBUTCS BO3MOXHOCTb BbINycKaTb tobble 06/MraLmm, He KOHBEPTUPYEMbIE B aKLMM

OBLWME TPEBEOBAHUA OS5 BbINMYCKA OB/ ALIUIA

/ﬁﬁ [locTaTo4HOCTL AEHEXHbIX NMOTOKOB 45151 0becneyeHust
0 CBOEBpPEMEHHbIX Bbinnar
llll“l\\
=y OT14eTHOCTb N0 MCPO (Kpome KOMMEPYECKNX OBnmraLmin)
=0 CobntogeHue TpeboBaHUM K packpbITUO MHopMaLuu,
lolle KpOME KOMMEPYECKNX obnuraumi (oo BCTyNSieHNs
B cuny nameHeHnn B PegepanbHbin 3akoH «O pbIHKE LIEHHbBIX Bymary)
ﬁéﬁ BLICOKuin ypoBeHb KOPNOpaTUBHOIO yNpaBreHus
g% YCTONYMBOCTb OCHOBHOW OEATENBHOCTH,
0= Hanuyne NepcrnekTUBHbLIX NMPOEKTOB

@ Pa3BuTasi cuctema ynpasneHus puckamm

4 CMOTpM Ha cTpaHuue 8
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[lepeyeHb HOPMaTUBHbIX aKTOB
N OOKYMEHTOB, perynmpytowmx
3SMUCCUIO OBmnraumm

1. ®epepanbHbi 3akOH OT 22.04.1996 N2 39-D3 «O pbiHKE LLEeHHbIX 6yMars

2. ®epepanbHbIM 3aKOH OT 27.12.2018 N2 514-P3 «O BHECEHUUN N3MEHEHUI
B ®epepanbHbiM 3akOoH «O pbIHKE LLEeHHbIX ByMar» U oTAeNbHble 3aKOHOAATEIbHble
akTbl Poccumnckon depepaumm B 4acTU COBEPLUEHCTBOBaHMS NMPaBOBOIro
perynmpoBaHMs OCYLLECTBIEHUS OMUCCUUN LIeHHbIX ByMar» (Havano gencTeus
nokyMeHTa - 01.01.2020 (3a UCKIOYEHMEM OTAENbHbIX MOOXEHWUI))

3. Hanorosbin kogekc Poccumnckom Pepepaumm (4actb BTopas) oT 05.08.2000
Ne 117-D3

4. NonoxeHne baHka Poccunm o1 11.08.2014 N2 428-I1 «O cTaHfapTax
3MUCCUU LeHHbIX ByMar, nopsake rocygapCcTBEHHOW perncrTpaunm Bbinycka
(ROMONHUTENBHOIO BbIMyCKa) 3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX 6yMar, rocygapcTBeHHOM
permcrtpaumm otT4yeToB 06 UTOrax BbinNycka (AOMONHUTENbHOMO BbIMyCcKa)
3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX ByMar n permcrtpaumm npocrnekToB LEeHHbIX byMars

5. NonoxeHune baHka Poccum oT 30.12.2014 N2 454-T1 «O packpblTun nHbdopmMaumm
3AMUTEHTaMM SMUCCUOHHbBIX LLEHHbIX ByMar»

6. NMpaswuna nuctuHra NAO MockoBckasi bupxa v NpaBuna NUCTUHra (AENUCTUHTA)
ueHHbIx 6yMar MAO «CaHkT-lMNeTepbyprckas 6upxa»

M. 5.8. NMonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2428-I1

M. 8 cTatbu 17 PepgepanbHOro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-P3 «O pbiHKe LieHHbIX Bymars
Cr. 333.33 Hanorosoro kogekca Poccurickon ®egepaumm (YacTb BTopast)
M. 3.3. NMonoxeHua BaHka Poccum o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.7. NMonoxeHusa BaHka Poccun o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.1. MonoxeHust BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.8. NonoxeHusa baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M.10.2. MonoxeHus BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.12. NonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

0 M. 33.5. MNonoxeHust BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

. 6.2. Monoxerua BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

2 1. 33.1.4. MNonoxeHusi BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

8 T1. 6.2. MonoxeHus BaHka Poccuu ot 11.08.2014 N2 428-T1

4 1. 26.4.6. NonoxeHust BaHka Poccum oT 11.08.2014 N2 428-11

© ® N O O A N =
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[Oe HanTW OOMNONHUTENBbHYKO MHPOPMALIMIO

BAHK POCCUN (WWW.CBR.RU)

NHdopmaumsa 06 aMmccum LeHHbIX ByMar, KOprnopaTUMBHOM
ynpaBneHun n packpbitm MHPOPMaLIMN SMUTEHTOB

CAHKT-NMETEPBYPICKAA BUPXA
(WWW.SPBEXCHANGE.RU)

MHbopMaumsa o npouenype Bbinycka 6upxxeBbix obnuraunm
npencrtaBneHa Ha camte CaHkT-lNeTepbyprckom Bupxm
B pa3pene «bupxesble O6nmraumm»

MOCKOBCKAA BUPXXA (WWW.MOEX.COM)

MHPopMaumsa o npouenype Bbinycka 6MpXeBbix obnuraumm
npencTaBneHa Ha camTe MockoBckon Bupxu B pasgene
«Bupxesble O6Mraunmn»

HKO AO HPO (WWW.NSD.RU)

MHdopMauus o npouenype BbiMycka KOMMEpYeCKMX
obnuraumm npencrasneHa Ha cante HKO AO HP
B pasgene «Ycnyrm ammteHTam», «[lpmncsoeHmne NH
KOMMep4YecKknM obnmraymsam»

MHbopMaLmMOoHHbI 6ykneT nogrotoeneH 'Y BaHka Poccum no LieHTpanbHOMY denepanbHOMy OKpyry
MpW UCMOoMb30BaHUM MHbOPMaLMK ¢ canToB BaHka Poccum, MockoBckol Bupxiu, HPL, a Takke Opyrmx oTKpbITbIX
MNCTOYHWKOB. [pU MCMONb30BaHMM MaTeprasioB AaHHOMO ByksieTa CCbifika Ha UCTOYHMK obsisaTeribHa
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3MeHeHus npoLenypbl SMUCCUN
c 01.01.2020

OCHOBHbIE OT/TIU4UA B NMPOLUELYPE SMUCCUU PA3JTNYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIMTALIMA B COOTBETCTBUU C DELAEPAJIbHBIM
3AKOHOM Ne 514-®3 (HAYAJTO OEMCTBUA OOKYMEHTA - 01.01.2020 (3A
NCKMIOYEHMEM OTOEIbHbIX MOMOXEHUWN).

KNACCUNYECKUE OBJTUIALIUA

—He Bonee 3-Mect (1 MecHpU—  OnpepeneHue JaThl He nospHee 30 AHeM Nocne OKOHUYaHUs

. PeFreTpati-FpocReFays pasMelleHns pasMelleHua
He-ResaHee-6-Me6-

AA//\AG
| | | |

Jonyck K Topram

PasmMelleHune **

MpuHaTHe  YTepkaeHMe npocriekta | OC. PerucTpaums

pelieHuns obnurauum Bblnycka He nospHee cpoka, ycTaHOBIEHHOIO
O pasMelleHnn pelueHneM O Bbinycke—Bs-fpeaerax-roaa
BbiNycka epesornpoAnerSASSTIET)  Oryer (yBemoMneHue) 06 UTorax
(v npocnekTa) S 6=30mFerr BblIMyCKa npefocTaBnsieTcs

B BaHk Poccuu opraHusaumen
YYETHOM CUCTEMBI,
ocylwecTBsioWwen ydeT
npas Ha o6nurauum

10-20 pab. pHen

BUP>XXEBbBIE OBJTUTTALIMA

OnpepenexHve gatbl He nosgHee
pa3MeLLeHust crnepyoLero aHs

e
| | | | |

MpuHaTHe [onyck K Topram
petweHus YTBepxaeHue npocrnekTa FpresoerietH PasmeweHne** BupXa packpblBaeT

G 1 o6palieHne
O pasMelleHnn o6nuraLmit PerucTtpauus Bbinycka P UHOpMaLMIo 06 ntorax

BbINycKa GupsKeit \/_/ pasMeLieHus n
\/_/ yBegomnsieT BaHk

—He nozgHee 6-Mec.t —He 6onee 1 Mec.*

(v npocnekTa)
O6pallieHne BO3MOXHO yXe Poccum
PervcTpaums 6upskeit B NMEPBbIN AeHb Pa3MeLLeHs

15-20 pab. oHen

KOMMEPYECKUWE OBJTIUTALINA

OnpepeneHve patbl
pasmelleHns He nosgHee cnepytowero aHs

//\//\A/—/H
| | | |

MpuHsTHE YTBep)KJ:l.eHMe Fpuceosruel4H- PaaMmelueHmre HP[, HanpaensieT
pelenus pelleHus Pervctpaums Bbinycka yseaoMnexue
O pa3MeleHnn O Bbinycke HPO 06 utorax pasmelleHusa
BbInycka \/_/ B BaHk Poccumn
7 pab. oHel

*  CpOKW Mexay NMPUHSATUEM PeLleHMs O pa3MeLLEHUN BbiMycka U perncTpaumen Boinycka 6yayT YTOUHATLCA HOPMATUBHbBIMU JOKYMEHTaMu
BarHka Poccumn

** PazmelleHme 06mraLmi, B OTHOWEHMM KOTOPbIX 3aperMcTpupoBaH NpoCnekT obnmraumii, [OMyCKaeTcsl B TeUeHWe OOHOro rofa ¢ AaTbl ero
perucTpaumn. Mo ncTeyeHnn ykasaHHOro cpoka pasmelleHme AoMyCcKaeTcsi Mpy YCIOBUM PermcTpaumm HOBOro NpocrekTa
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CEKTOP POCTA — WHCTPYMEHTDI
[PUBJIEYEHMA UHBECTULIMIA
ROMINAHWAMIA MATOTO

W CPEHEID bBU3HECA





PbIHOK OBAMIALIMi
YCTOHYMBDIi POCT

KOPIMOPATWBHbIE KPEANTDI
VS KOPIMOPATUBHbIE OBJIMTALIMA

53

M BaHKOBCKWE KpeauTbI

B Kopn. o6nurauum
(nokanbHble)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

EMOHCTPUPYE

POCT ObbEMA
JIOKAJIbHbIX OBJIMFALIMA
B OBPALLIEHNN,

TPJIH PYb.

B [ocyaapCTBEHHbIE

mm KopriopaTUBHble

PernoHanbHble —=—9% ot BB

15%

13% 13%

13%

12% 12%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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CEKTOP POCTA — COAIEUCTBME NPUBJTEYEHMIO
WHBECTULIMWA KOMIAHWAMUA MCI

dokyc Ha KOMMaHUH:

/Cy6beKTbI MCh
/D,EMOHCTpMpyIOLLI,ME pOCT PMHAHCOBbIX NOKa3aTenewn

/I'IOJ'lyLIMBLLIVIe noanepxKy OT MHCTUTYTOB Pa3BUTUSA

Tpe6oBaHUS K SMUTEHTaM 06UraLmi:

/‘I 20 msH pyb. < Bbipyuka < 10 mnpa pyb6.

/ O6vewm BbiMycka He MeHee 50 MH py6

/CpOK CYyLLECTBOBaHMWS IMUTEHTa — HE MeHee 3 neT

/ Hannume penTUHIa v NoAAEPKKHU OT UHCTUTYTOB
pa3BuTHs (NopyunTenbcteo ot Kopnopauuu MCI,

«SIKOPHbIE» UHBECTULMKM OT MCI baHka)

B CekTope PocTa o6paluatorcs:

/58 LieHHbIX 6ymar, B T.U. 42 obnauraummn amuteHToB MCIT

/12 smuTenToB MCTT pa3mectunu obnurauunm B 2020 T,

O6bembl pa3MeLleHU obnuraumnii MCI
B CekTtope PocTta

Mnpa pye.

. O6bem pasmeLLeHui obnuraumi MCI1
B CekTope PocTa

f LleneBble nokasatenu no o6bemy Bbinycka
obnuraumii MCr1, ytBepxaeHHble B Haunpoekte

6,4
"
3,1
1,0

0,7

2018 2019 2020

2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 4 5 V2S) 14 20

Llenesble nokasatenu no o6bemy
Bbinycka ob6nurauuii MCI1, yTBepXAeHHble
B Haunpoekte, mnpza py6.





PA3MELLEHWE OBJTMTALIMIA —
NEPBbIW WAT KOMIAHWK K TYBJINYHOCTIA

MpeunMyLlecTBa Bbinycka o6nurauuni
(B cpaBHEHWH C KpeaUTamm)

/CosnaHme ny6MUYHON KpEOUTHOM UCTOPUM,
yOeLleBnsoLLeN JaNlbHENLLME 3aMMCTBOBAHMS

/ He TpebyeTcs obecneyeHune
/ Her aaBucumoct ot O[HOro KpeauTopa
/ Bonee LNUTENbHbIM CPOK NPUBNEYEHUS CPEACTB

/BOBMO)KHOCTb rMbkoro ynpasJsieHWUs O/ITOM B Ciy4dae
yXyALEeHUS KOHbHOHKTYPbI pbIHKa

/Pa3Meu.|,eHMe obnuraumn obneryaet ganbHENULLUN
BbIXO/, Ha PbIHKW aKLIMOHEPHOIO KanWTana

/ MoBbiwerme y3HaBaeMocTH 6paHAa

YCMNELUHBbIU
BbIXO4 HA IPO

BupxeBble o6nuraumu

/BbII'IyCK He TpebyeT rocyjapCTBEHHOM perncTpaumm
B baHke Poccum

/OTneanblﬁ BbIMYCK BUPXEBbIX 06MraLmi
obopMIISieTcs COCTaBlIEHUEM OAHOMO AOKYMEHTa —
PELLEHWE O BbIMYCKE LIEHHbIX BYMAI

/Bbll‘IyCKM 6UpKEBbIX 06UraLMii MOTYT BbITb Kak ¢ Npef-
CTaBfieHWEM BUpXe NpocrekTa GUPXEBbIX 06IMraLui,
Tak n 6e3 npocnekTa. O6aurauunmn 6e3 npocnekta MoryT
ObITb BKJILOUEHbI TOJIbKO B TPETUW YPOBEHb JIMCTUHTA.

/EMp)KeBble 06MraLmMm MOryT 6biTb pa3MeLLEeHbl B paMKax
nporpamMmmbl 6UPXeBbIX 06MraLui

/I'Iporpamma 6UpKEBbIX 06NUraLUi - EOUHbIW JOKYMEHT,
3aKpennsioLWuMin obLLMe YCTOBUS pasMELLEHMS ANS pas-
JIMUHDIX BbIMYCKOB BMPXEBbIX 06MraLmi.

/I'Iporpamma B6UpXEBbLIX 06MUraLni NpeacTaBnsieT cobom
TMOKUIA MHCTPYMEHT PerynsapHbIX 3aMMCTBOBaHUM, No-
3BOJSAKOLLMM AMUTEHTY B KpaTUaiLLne CPOKM BbIATH Ha
PbIHOK C 6MPX€eBbIM 06/MraLuaMK, NapaMeTpbl BbiMycka
KOTOPbIX ByAyT MakCMMabHO COOTBETCTBOBATb TEKYLLEN
KOHBIOHKTYPE pbIHKa UM MOTPEBGHOCTAM SMUTEHTA.

/s





NPUMEPHDBIW NOPTPET
[OTEHLWAJIbHOIO 3IMUTEHTA

MWHUMaNbHbIN pasMep

BbIpy4ku — 120 MAH py6. r%- OTuetHocTb MC®O no kpaiiHeit
MuHUManbHbIM 06bEM Mepe 3a NOoC/IeAHWM OTUETHbIN rof,
Bbinycka — 50 mnH py6. (B cnyyae rpynrbl KOMMaHWM)
YucToirt gonr / EBIT

(onepaumroHHas nNpubbinb)

meHee 3x Bbicokue ctaHaapTbl

U KOpMOpaTUBHOIO ynpaBieHus
O6beM Bbinycka He bonee

75 OT 06beMa BbIpyuKkH
WY BantoTbl 6anaHca

e

YcTonumMBbIE€ PbIHOUHbIE MO3ULIUK

. W NepCneKTUBbI Pa3BUTHS
CrpykTypa Bbinycka obauraumnm /ﬂﬁl] P . P
COOTBETCTBYET peanbHOMy o0 CpeaHuii Temn NpMpocTa Bblpy4YKu
c—/ (CAGR) He meHee 10% 3a nocnefHue

nepumeTpy 6usHeca
3ropa





ROHCTPYKTOP IMUCCUOHHbIX 0KYMEHTOB

— 3TO aBTOMaTM3MPOBAHHAsA MOArOTOBKA TEKCTAa SMUCCUOHHbIX IOKYMEHTOB MO BUPxKEBbIM 06Mrauusm
B MHGOPMaLMOHHOM cepBuce JIMUHbIA KabBUHET SMUTEHTa

=

YHUBepCcasnbHbIX LLIA6NOH EnvHbIM noaxon JKOHOMMUS BpEMEHU
HaMu paspaboTaHbl B JIMYHOM KabuHETe aMUTEHTA co3aHue TUMOBOM
YHUBEpCasbHble LWaboHbI BCTPOEH KOHCTPYKTOP, KOTOPbIM 3MWUCCUOHHOM AOKYMEHTaLMK
TUNOBbIX 3MUCCUOHHbIX NO3BONSIET rEHEPUPOBaTb no 6MpxeBbiM 06Mrauusm
JOKYMEHTOB MO 6UpPXXeBbIM 3MUCCUOHHbIE AOKYMEHTbI Ha 3anMMeT 0Koo 15 MUHYT
obnuraumnsam 6a3e TakMX yHMBepCabHbIX BpEMEHU

LwabnoHoB

I'Ipewmyu.leCTBa KOHCTPYKTOPaA: NPpOCTOTAa MCNOJIb30BAHWA, BapUAaTUBHOCTb MCMNOJIb30BAHUSA LwabnoHoB.,
COKpalleHWe 1 ynpoLleHne LUnKia corsiaCoBaHrUd JOKYMEHTOB Ha BMp)Ke.

/1





CXEMA PA3MELLEHUA OBTUTALIMI

06CNy)MBaHUWE BbiMycKa 06uraumn, @ 06MeH MHdOpMaLMen Mo caenkam,
> <
y4eT npas, NpOBEAEHWE BbInnaT pacueTbl, nepeBof bymar
HPA
l cornacoBaHWe AaTbl pa3MeLLeHus, I:I
< > -
NMOArOTOBKa KOMIJIEKTa [IOKYMEHTOB I:I
(@)
AMUTEHT " "
A
BbIGOP Y 3aK/ItOUeHUe MockoBckKasi
cornawenus ¢ NMBO Bupxa
3asiBKM Ha NpoAaxy obsmraLuii B TOproBow cucteme T
[IOroBOp OpraH13aLmu npe-mMapKeTUHT BbIMycka, 3asiBKM Ha MOKYMKy o6nurauui
> >
v BblMycKa ¢$opMHpOBaHUE KHUIM 3asiBOK B TOProBOW cUCTeMe

O OpraHusaTop HHBecTopbI

[—]

MpeacraButennb
Bnagenbues

05?;533‘"“ BECb NPOLECC PA3SMELLEHUA 3AHUMAET OT 3-X MECHALEB






HALWUOHANBHBIN NPOEKT

«Manoe 1 cpeaHee NpeAnpyHUMATENbCTBO U NOAAEPXKKA

I/IHD,MBM,EI,yaJ'IbHOI/I npenanHmmaTeanKom MHNLUHNATUBDI»

®denepasnbHbie NPOEKTbI

Axcenepauus cy6bektoB MCI

MexaHM3MOB focTtyna cybbektos MCIT
K GOHAOBOMY PbIHKY,
B TOM YMCIE C UCNOSIb30BAHUEM MEP
rocyAapCTBEHHOM NOAAEPIKKM

OcHOBHbI€e HarnpaBrieHHUs paboTbl
A 4 A\ 4
PaspaboTka v yTBEpXAEHME

CospaHue 1 noaaepxka
MHPOPMALMOHHO-aHANTUTUUECKOU
MHbpacTpykTypbl Cektopa PocTta
Ha MockoBcKoM bupxe

NEPUNOA PEAAU3ALNN PEAEPAABHOIMO NMPOEKTA — 2019-2024 I'T.

/s
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WHCTPYMEHTbI NOJAEPHKN
JMUTEHTOB MCTI

B pamkax ®PenepanbHoro npoekra «PaclwuMpeHue goctyna cybbektos MCI1 k puHaHCOBbIM
pecypcaM, B TOM YHKCEe JIbrOTHOMY PUHAHCUPOBaHUIO»

Cy6CM}1MpOBaHMe MuH3aKOHOMpa3BUTUSA Pasmep Cy6CWJM|/| 70%
CTaBKM Kynowa K MCI OT K/H0YEeBOM cTaBkM LIB
_I rno obnurauuam CppInIef PRIy
J CybcuamnpoBanue MWHIKOHOMPA3BUTUA  KomneHcaLmsa 3aTpaT B pasmepe 2% oT o6bema
| NOArOTOBKU K JINCTUHTY Kopnopauust MCT1 BbIMyCKa obnuraumi, Ho He bonee 1,5 MaH pyo.
SIKopHble YyacTue B pasaMeLLiEHNM OBMraLMOHHbIX
MCI1 baHk
| MHBECTULIUMK BbIMycKoB amMmTeHTOB MCT1
— MopyunTENBCTBO / rapaHTUm
MakcumanbHast cyMma NopyynTenbCTs
no 06AMraLMOHHbIM Kopnopauwus MCT1 o
| W rapaHtuii — 1 mnpa pyo.
BbIMyCKaMm

® o aecsaty caenkam MCI baHkoM 6binv NpeaoCTaBNeHbl «SIKOPHbIE» MHBECTULIMK HA OBLLLYHO

cymmy 1280 MnH. py6nei;

® B 2020 rogy no BoceMHaALAaTH caenkKaM 6bliu nosydeHbl 0T MUHIKOHOMpPasBUTUS CybcUanm

yrnia4eHHOro NpoLEHTHOro A0X0Aa MO KynoHy Ha cymmy 124,2 MNH. py6nen.

JIbrotHble Tapugbi co cTOpoHbl MockoBCcKOM Bupxu:

® ¢ 01 anBaps 2020 r ieMCTBYET IbFOTHbIW pa3Mep BO3HarpaXxaeHWs 3a yCnyry IMCTUHra npwm
pasmeLLeHnr amuteHTamm MCIT BbinyckoB obnurauumii B Cektope PocTa;

® ¢ 27anpens 2020 roaa c amuteHToB MCI, He B3MaeTcs BO3HarpaXaeHue 3a IMCTUHT
o6nu1raumi o6bemoM Bbinycka Ao 400 mnH. py6 (aevcteyet o 31 aekabpst 2021 rona).





[IPWIOEHNE. HOBbIE OBNTATALIMW MCI
B CERTOPE POCTA, 2020

[JaTa

O6bem

KynoH,

No pasmeLeHs OMUTEHT CekTop e % lopon OpraHusatop

1 15.10.2020 0OOO "Oxra 'pynn" [JlesenonmeHT 300 000 000 12 CaHkt-MNeTtepbypr  Centem Kanutan

2 29.10.2020 00O "3aBog K3C" JHepreTuka 200 000 000 14 KasaHb YHuBep Kanutan

3 24.09.2020 PETMOH-NMPOAYKT  ArponpoMblILLAIEHHOCTb 50 000 000 12 MeHsa Llepux Kanutan

4 13.08.2020 Cetodop 'pynn EdTech 200 000 000 12 C-Metepbypru YHuBep Kanutan

5 27.08.2020  MP-JIu3uHr JInamur 1000 000 000 10 Yda Ypancub

6 14.08.2020 3BMC MepepaboTka maTepuanos 150 000 000 13 MockBsa Centem Kanutan

7 06082020 oBOcHOUPCK: ArpOTIPOMBILNEHHOCTD 70000000 12,5 Hosocu6upck lOHMcepaHC
xnebonpoaykT

8 27.07.2020 JIETEHAOA [leBenonmeHT 3200000 000 13 CaHkr-MNeTtepbypr  BKC, Conuna

9 29.062020 TEHETMKO r;izzoo;:::;”:;z;;; 145000000 14  Mockea Yhueep

10 26.05.2020 T/A PKC-Coum [JleBenonmeHt 500 000 000 14  CaHkr-lNetepbypr  Centem Kanutan

11 04032020 12;222?':14 :gz;;;zg;:i: 60000000 13  Mersa Llepux Kenran

12 11.03.2020 [Asans [eHep PecTopaHHbIv 6U3Hec 50 000 000 13,5 HoBocubupck HOHWcepBHc

/11
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[AvpekTop no pa3suTuto CekTopa PocTa

NMAO MockoBckas bupxa

T +7(495)363-
E Dmitry.Taskin(@moex.com

ROHTARTDI

Amutpun TackuH
M +7(916) 500-21
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Cxema B3aumogeincTtsua noteHumanbHoro ammureHta n HAMM

[Taker
JIOKYMEHTOB/Pa3bsiCHEHUS [Taker mokymenTos

> IIpoBenenue
HAI_"_I nepBUYHOI
IKCIEPTU3BI

Koncynpramnus —_— P

nakera
IHoTenuuaabHbBIH P — JIOKYMEHTOB
IMHUTEHT
\ S OHTPOJIb

COOTBETCTBHSA
TpPeOOBAHMAM /LIl
omnpeseaeHUs
KOHKPETHBIX
npodeccuoHaNbHBIX
YYaCTHHKOB
(PMHAHCOBOI0 PHIHKA
(oTOOpP, OTCEB)

@

\
\
Bo3Bpart nakera J0KyMEeHTOB Ha HOpﬁﬁOTKy/IIO‘{IOJ]Hl’lTe.]Il)HLle KOHCYJIbTAalHH x
3

\ \

\
\
\
\
\
\

\
\
\
\
\
\
\ \
L\ Konus 3akaioueHus

‘npodeccuonannbnoro
\  yYacTHHKa
\

-

Pemrenue
IMHUTEHTA

-
-
—

HanpaBienue nakera
JOKYMEHTOB, HCX0/sl U3 BbIOOpa
IMHMTEHTA M COOTBETCTBUS
Ha00py KpUTepueB
npogeccuoOHAIbHbIX YYACTHHE

IIpoBenenue OB

3akirouenue

IKcnpecc-
Orka3 ot podeccnoHaIbHOIG o 2 "
NPOBEPKH
BBINTyCKa y4aCTHHKA, ponep
npodeccuona

nepeaaBaemMoc
IMUTECHTY

JIbHBIMH

\
\
\
“ YaCTHUKAM
\
\
\

1
Hanpagisienne

— _ Ppe3yJbTAaTOB NPOBeAEHHOI
paGoThI 1JIs1 KOHTPOJIA U
KOPPEKTUPOBKHU JielicTBUIA
NMPHU HEOOXOAUMOCTH

I[IpodeccuonanbHbie
YYACTHUKH PerMOHAJILHOIO
(prHAHCOBOrO pHIHKA

Pabora ¢c >)MuTEeHTOM
10 BBIMYCKY
o0Mranmii
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PAMOYHOE COI'TAIIEHUE O COTPYJHUYECTBE

O0BbequHEHNE « »,

MMEHYEeMOe€ B JajbHEWIIeM «Accoluanus», B JIMIE TEHEPAIbHOTO JAUPEKTOpa

, ICUCTBYIOIIIETO HA OCHOBAaHUM Y CTaBa,

C OI[HOI\/’I CTOPOHBI MW HMXXCIICPCUUCICHHBIC YYAaCTHUKH (l)I/IHaHCOBOFO PBIHKA,

OCYIICCTBJIAIOMIMUEC CBOIO JACATCIIbBHOCTD HAa TCPPUTOPHHN o0acTu:

1. MHBecTHIMOHHO-(UHAHCOBAsE KOMITAHUSA « » B JIHMLE

(momxuocTh, ©.11.0.)

JNEUCTBYIOIIEr0 HA OCHOBAHUU ;

(YcraBa/loBepeHHOCTH)
2. HHB@CTI/II_[I/IOHHO-(i)I/IHaHCOBaH KOMITaHHUA « » B JIUILC

(momkHoCcTh, ©.1.0.)

JEUCTBYIOIIETO0 HA OCHOBAHUU ;

(Ycrapa/loBepeHHOCTH)

3.

UMEHYEMblEe B JajbHEHIIEM «YYacTHUKM (PUHAHCOBOIO PBIHKA», COBMECTHO
nMenyemble CTOpoOHaMHU, B LEJSX pPa3BUTUS PhIHKA KOPIOPATUBHBIX OOJMranuii Ha

TEPPUTOPUHU 00J1aCTH ITyTeM 00€CTIeUeHUS PEIOCTABICHUS

Ha TCPPUTOPUN PCTHUOHA ITOJHOTO CIICKTPAa KOHCYJIbTAIIMOHHBLIX YCIYI, CBA3AaHHBLIX C

pa3MeleHneM o0IMraIui, 3aKourii HacTosee CorjaneHne 0 HUKECISTYOMEM:





Cratpu 1

[Ipenmerom CornarnieHus sBisieTcs HHPoOpMaIMOHHOE cOTpyaHrYecTBO CTOPOH,
HaIlpaBJICHHOE Ha 00€CTIeUeHNE MOTCHITMAIBHBIX SMUTCHTOB OOJUTAIIMi M HHBECTOPOB
MaKCHUMaJIbHBIM 00beMOM HH(GOPMAIMK O BO3MOXKHOCTSX PBIHKA KOPIIOPATHBHBIX
o0JIMTaIuii.

«Acconpanusy OCYIIECTBISIET KOOPAWHAIIAIO B3aUMOJICUCTBHUS PETHOHAIBHBIX
YYaCTHUKOB (PMHAHCOBOT'O PHIHKA, @ TAK)KE CITOCOOCTBYET HHPOPMAIIMOHHOMY OOMEHY 1
OCBEIICHUIO BOMPOCOB BBIXOJIa TOTCHIHUAIBHBIX JMUTEHTOB - TMPEANPHUATHI

00J1aCTH Ha PHIHOK KOPIOPATUBHBIX OOJIUTAIUH.

Crarbi 2

Croponsl B pamkax CorjnameHus OCylIIECTBISIOT COTPYAHUYECTBO ITyTEM:
- CO3/1aHus1 01aronpusATHBIX YCIOBUH AJis IPUBJICUYEHUS JOTIOIHUTEIbHBIX CPEJICTB

MNpCAIPUATUAMU 001 aCTu,

- obecrnieueHust >PHEKTUBHOTO MH(DOPMALIMOHHOTO COMPOBOXKIEHUS C LEJIbIO

Pa3BUTHUS HA TEPPUTOPUU 00JIaCTH PbIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOJIUTAIINIA;

- COJICUCTBHS MpOorpaMmamM IMOJArOTOBKH KaJpOB, YYaCTBYIOIIKMX B peaau3alyu
MEXaHU3Ma BBIITYCKa KOPIIOPATUBHBIX OOJIUTAIIHIA;
-  uHPOPMAIMOHHOTO oOecreueHus TMporecca CO3JaHHus HHCTPYMEHTOB

(brMHaHCOBOM MOAIEP KU MOTEHIUATBHBIX SMUTEHTOB - IPEANPUATUN

o0OJacTu;
- OpraHu3aly Hay4YHbIX, NPAKTHYCCKUX W TEMATHYCCKUX MEPOIPHUSITHH,
HAIPABJICHHBIX HAa OCBEIICHHUE U Pa3BUTHE PhIHKA KOPITOPATUBHBIX OOJIMraIUii;

- OKa3aHUs COACUCTBUS OpraHaM MCIIOJHUTEIIbHON BJIACTH

O6HaCTI/I, MNOTCHIOHWAJIbHBIM OMUTCHTAM - IPCATIPUATHUAM O6J'IaCTI/I;

- PCHICHUA MHBIX 3a1a4, HAIIPABJICHHBIX HA CO3aHUC 6HaFOHpI/I$ITHBIX YCJIOBI/Iﬁ JJIA

Pa3BUTHS PhIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOJUTAIMI HA TEPPUTOPUHU obrnacTu.






Crartps 3

B OeJX pcain3aliu CornameHus CTOpOHI)I:
- OKa3bIBAOT KOHCYJIbTAOMOHHBLIC YCIYI'M OpraHaM HCIIOJTHUTEILHOM BJIACTH

O6J'IaCTI/I, IMOTCHIOUAJIBHBIM OMUTCHTAM - IIPCAIPUATHUAM

obmacTu ) BKJIIO4Yas y4dqacTuc B dKTyaJin3alun u

(GhOpMHUPOBaHUH OTIACIBHBIX CTPATETHH M MPOTPAMM PAa3BHUTHs, a TAK)KE KOMIUICKCHBIX
IUTAHOB MEPONPUITHI MO Pa3BUTHIO PhIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOIUTALINM;

- oOMeHMBaOTCS WH()OPMAITMOHHBIMA W AHAIUTHUYECKHMMH MaTepuajiaMu I10
BOIIPOCAM PA3BUTHS PhIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOJIUTAIIHIA;,

- MpUBJIEKAIOT mpeacTaBurenei CTOPOH HAa MPOBOJUMMBIE HWMH COBEILIAHUS,
KOH(EpEeHIIMU, CEMUHAPBI, 3aCEIaHUsI KOMUTETOB M KOMHCCHH, «KPYTJIBIX CTOJIOBY,
BBICTABOYHO-IPMAapOYHbIE U HHBIE MEPONPUATHUS IO BOIpPOCAM, IPEACTABISIOLIUM
B3aMMHBIA HHTEPEC.

CTOpOHBI  OCYHIECTBISIOT HMHGPOPMAIMOHHYIO TOJACPKKY IMOTEHIIUATBHBIX

OMUTCHTOB - HpGIIHpHﬁITI/Iﬁ obnactu H HHBCCTOPOB

nyTeM WHQOPMUPOBAHMS HUX O BO3MOXKHBIX YCIOBUSIX BBIITyCKAa W MNPHOOpPETEHUS
KOPIOPATHUBHBIX OOIHUTaIIUA.

«YdacTHUKM  (UHAHCOBOrO  phIHKa», 3akmouuBiive CornaiieHue, Mpu
MOCTYIUICHUW TMakeTa JOKYMEHTOB OT NPEANpPUSITHS — MOTEHIHUAIBHOTO SMUTEHTA
MIPOBOAAT SKCIPECC-IKCIEPTU3Y MPEACTABICHHOIO MaKeTa JOKYMEHTOB Ha MpEIMET
TOTOBHOCTH MPEANPUATHSA-TIOTEHIIUAIBHOTO SMHUTEHTAa K OCYIIECTBJICHHUIO BBIMTyCKa
KOPIOPATUBHBIX OOJMranuii, a TaKke B IEJIAX YCTAHOBJIEHUS COOTBETCTBHUS TaKOTO
nakeTa TpeOOBaHUSIM TPAKIAHCKOTO U KOPIIOPATUBHOTO 3aKOHOIaTeIhcTBA Poccuiickoi

denepauum.

Cratba 4

Jns goctmkeHus mnpeaycMoTpeHHbIX CorjameHueM Ieneil COTpyJHUYECTBa
CTopoHBI BIIpaBE 3aKJIIOYaTh JOTOBOPHI, YCTAHABIMBAIOIIME TMOPAIOK W YCIOBHS

peanu3anuu OTAEIIbHBIX HAIIPABICHUN COTPYIHUYECTBA.
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Cornamenue He orpannuuBaeT CTOPOHBI BO B3aMMOJEHCTBHH C JPYTMMU
OpraHu3anusMu (mapTHEpaMHu) JUIsl JOCTHIKEHMSI LieNel, yka3aHHbIX B CorjalieHuu, u He
BEJET K BO3HUKHOBEHHIO (UHAHCOBBIX 00s3aTenbeTB CropoH. CornamieHue He
HaIlpaBJICHO Ha OrpaHWYEHHE KOHKYPEHIIMU B (prHAHCOBOM (OaHKOBCKOM) MO0 JIFOOOM
WHOM cdepe.

JIroObble u3MeHeHMss U jAomnosHeHuss B CorjamieHue MOTYyT BHOCHUTBCA IIO
B3aMMHOMY corsiacuto CTOPOH IMyTeM MOANMCAHUS JOIOJHUTEIBHBIX COTIAIEHUN.

Coramenue 3aKkJIF0O4€HO Ha HEONPEIEIEHHBIN CPOK U BCTYIIAET B CHITY C AaThl €r0
noanucanuss CTOpoHaMHU.

CornameHue SBISE€TCA OTKPBITBIM JUIsl NPUCOEAVMHEHUS K HEMYy JApPYIHX
YYaCTHUKOB (pHAHCOBOTO pbIHKA. /[aHHOE AeiicTBUE 0hOopMIIIeTCS B BUJIE MOAIUCAHUS
Jlucra mnpucoequHeHuss K coctaBy yuyacTHUMKOB Cornamenust (IIpunoxenue k
Cornamenuto) (manee — JIMCT mpUCOENMHEHHs). YYACTHUK (PUHAHCOBOTO PBIHKA,
U3bSBUBIIMI HaMEpPEHUE NPHUCOCIUHUTHCA K COCTaBy ydacTHHKOB CorameHus,
oOpataercsi B «Accolualuio» ¢ npeoxkeHrueM opopMuTh JIMCT npucoeAMHEHUs B 2
dK3eMIUIpax. B Tewenme 2 pgHeM mnocie mnoanucaHus Jlucra npucoenMHEHUs
«Acconpanys» HarpasJiseT:

npucoeaunusiielics Ctopone — konuto CornameHus, BCEX NPEAIIECTBYHONIUX
JIuCcTOB pUCOEIMHEHNS Yy4acTHUKOB COrIaleHns ¥ yBEIOMIIEHHI O BBIXOJIE U3 COCTaBa
y4acTHUKOB CorJlaleHus, 1 OpUuruHai MoAnMcasHoro Jlncra npucoe1nHeHus;

BceM ydacTHUMKaM CorjiamieHuss — MUCbMO C COOOIIEHHEM O HOBOM YYAacCTHUKE
PamouHnoro cornamenus.

Kaxxnas n3 CtopoH Brnpase pacToprHyTh CornaimeHue, NiCbMEHHO YBEJIOMUB 00
sToM npyryto CTOpOHY HE MEHee 4eM 3a TPHUALATH JHEeW OO0 MpeanosiaraeMoil JaThl
pactopxenus. lIpekpamenue nericteus CorjameHus HE SIBISETCS OCHOBAHHMEM JUIS
pacTOpXEHUsT JOTOBOPOB M COTJIAlICHWH, 3akitoueHHbIX CTOpoHaMH B IENSIX
peanuzauun Cornamenus. B ciydae pacropkenuss CornameHds BCEM YYaCTHUKAM
«Acconuanuei» HampaBlIETCs MUCBMO C COOOLIEHHMEM O BBIXOJE M3 COCTaBa

Y4aCTHHUKOB Cormnamienus.





CropoHa, pactopraysiuas CoriaiieHue B OJHOCTOPOHHEM MOPSAKE, UMEET MPABO
BHOBb MPUCOEIUHUTHCS K COIJIANIEHHIO Ha PABHBIX C IPYTUMHU YYaCTHUKAMU IIpaBax.

CoBeplilieHO B T. « » 20 roma B

TPCX IK3CMIIIAPAX, UMCIHOIMUX OAVMHAKOBYIO CUIIY, II0 OAHOMY JIA «ACCOHI/IaHHH» n 111

KaXXI0Tro «Y4JacTHUKA (PMHAHCOBOTO PBIHKaY, Mojnucasiiero CornamieHue.

IMognmucu cTopoH:

ACCOHH&HI/IH YyacTHUKM (1)I/IHaHCOBOI“O PBIHKaA






IHPUJIOXKEHHUE

K PaMOIIHOMy COTJIalICHHUTIO 0
COTPYAHHUYICCTBC

JIMCT HPUCOEIUHEHHUSA K COCTABY YYACTHHUKOB
PamoyHOro cornameHus o COTpy THUYECTBE

Hacrossmmum  noartBepxkmaercsi, uyro HacrosmuMm  noaTBepKOaeTcs, 4YTO

PIMCHYGMLIIZ «Y4acTHUK (bHHaHCOBOI‘O PBIHKA», B JINIC

(momxuocTh, ©.11.0.)

JNEUCTBYIOIIErO0 HA OCHOBAHUU :

(YcraBa/loBepeHHOCTH)

MpUCOCUHAECTCS K PamMO4yHOMYy COrJalleHWI0 O COTPYJIHMYECTBE B KA4E€CTBE
paBHOINPaBHON CTOPOHBI YKa3aHHOTO COTJIALIEHHS] C MOMEHTA MOMUCAHUS HACTOAILETO

JIucra.

«Y4acTHUK (PMHAHCOBOT'O PHIHKA» O3HAKOMJIEH M IPUHUMAET Ha ceOs BCce MpaBa

u O65[33HHOCTI/I, BBITCKAIOIIHEC U3 MOJI0KEHUM PaMO4YHOT0 coriameHus.

IMoanmucu cTopoH:

Accoumanus VYyacTHUK (UHAHCOBOTO PHIHKA







image19.emf
Письмо в пул НО  от эмитента с вопросами.docx


Письмо в пул НО от эмитента с вопросами.docx
Союз «Тогово-промышленная палата 

Чувашской Республики»



Президенту

И.В. Кустарину





Уважаемый Игорь Владимирович!
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1. Вопрос.

2. Вопрос.

3. …
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Beinyck 6upxesbix obnuraunin cyébektom MCIT 1

1 BBepneHue

Pa3BuTMEe MHCTPYMEHTOB pblHKa LiEHHbIX Oymar Ans cyObekToB Marnoro U cpegHero
npeanpuvHuMaTenscTBa (aanee — MCI) sBnsieTcs BaXXHbIM HanpaBneHueM MOAAEPXKKN B
paMKax peanusauuy HaumMoHanbHoro npoekta «Manoe v cpegHee nNpeanpUHUMATENBCTBO U
nogaepxka MHAMBUAYyanbHON npeanpuHMMaTeNbCKON MHULMATUBDIY.

O6nuraumm obnagatoT psgom ocobeHHocTen ansa komnaHmm — cybvektos MCIT:
v’ NONTrOCPOYHbIV XapakTep hMHAHCUPOBaAHWS;
v' rMbKoe ynpaBneHne Jonrom;
v’ NOBbILIEHNE Yy3HABAEMOCTM BpeHaa KOMMNaHUN — CTPaTErMYECKUIA MapPKETUHT;
v OTCyTCTBUE TPEOOBaAHWI K HANMU4MIO 3aK10roBOro obecneveHus;
v' auBepcudukaLms NCTOYHUKOB (DMHAHCMPOBAHUS;
v/ BO3MOXHOCTb WCMONb30BaHUst mep nogaepxkn cybwektoB MCI1 npu BbIxoge Ha pPbIHOK
LEeHHbIX Oymar.

Hactoswasa uWHCTpyKuMs cocTaBrieHa And npegnpuatmi - cyobektoB MCI,
paccMaTpuBaloLlMX BbIXOO Ha OMPXEBOW PbLIHOK KOpnopaTMBHbIX obnuraumin  ang
npuBnevYeHnsa OONrocpoYHOro puHaHcMpoBaHus. Llenb JokyMeHTa — onpeaennTb YeTKY U
MOHATHYKO MOCNefoBaTeNbHOCTb OENCTBUM MO  BbiNycky cyobektom MCIT 6GupxeBbix
obnurauumn, COpMeHTUPOBaTh NOSb30BaATENS B AENCTBYIOLWNX TPeOOBaHUAX U CYyLLECTBYIOLLINX
pekomeHgaumax. MHCTpyKumusa packpbiBaeT OCHOBHbIE MOHATUSA U 3Tanbl Npouecca aMuccun
GupxeBbix obnuraumi Ha [MTAO MockoBckas bupxa kak Hanbonee pacnpoCTpaHEHHOro
cnocoba npuBnevYeHnss OOoNroBoro uHaHcupoBaHuA!, a Takke OnuCbiBaeT YCIoBUS
nofny4yeHMs Mep rOCydapCTBEHHOW MOAAEPXKKW, NpeayCMOTPEHHbIX  AEWCTBYHOLLMM
3aKoHOAATENbCTBOM MpU pasMeLleHun obnuraumm Ha bupxe. MNpn NoAroToBKE MHCTPYKLUN
NCMONb30BaH MPaKTUYECKU OnbIT aMUTEHTOB-cyobekToB MCI1 1 opraHn3aTopoB BbIMyCKOB
AONroBbIX 0653aTENbCTB.

MpeacTaBneHHas B TEKCTE UHCTPYKUMM MHGOPMaLUS SBNSIETCA aKkTyanbHOW Ha AaTy
€€ noarotoBku. WM3meHeHWsi BO3MOXHO NpOCReauTb, BOCMONb30BABLUMCH CCbISIKaMU,
npuBeaeHHbIMU MO TEKCTY JOKYMEHTA.

1 Bbinyck 6upxeBbix obnuraumii cy6bektom MCIT ¢ Mcnonb3oBaHWEM BCETO CMEKTpa Mep NOAAEPXKKW, AOCTYMHbIX Mpw
BbIXOZE Ha PbIHOK LieHHbIX ByMar, MoxeT 6bITb ocyliecTsneH u Ha MAO «CIB bupxa» (https://spbexchange.ru).
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2 TepMuHbI N onpeaeneHud

BupxeBbie obnuraumm — 310 obnurauun, perncTpauuio u 0gHOBPEMEHHO AOMYCK K
TOpram KOTOpbIX OCyLLeCTBNSAeT bmupxka2. Hanbonee ncnonb3yemow nrowankon Ans Boinycka
Bupxesbix obnuraumm B Poccun asnsetca NAO Mockosckas bupxa (aanee - bupxa).

Bbinyck 6upxeBbIX oGnuraumMm — COBOKYMHOCTb OMpeBbiX obnuraumi OQHOro
SMUTEHTa, NPegoCTaBNSAOWMX pPaBHble OO0bLEMbI W CPOKM OCYLLECTBIIEHUS NpaB MX
Bnagenbuam M MMEKLWUX OOMHAKOBYHD HOMMHAIbHYH CTOMMOCTb. Bbinycky OupkeBbix
obnuraumi npuceBamMBaeTCs PerMcTpaLMOHHbI HOMEpP, KOTOPbIA pacnpoCcTpaHseTcs Ha Bce
LeHHble Bymary gaHHoro Bbinycka. Bbinyck GupkeBbix obnuraunin MoXeT pasMellaTbest
TONbKO Ha Toprax GUpXKK B pamkax nporpamMmmMbl OUpXKeBbIX 06nUrauuin unm oTaenbHo.

Mporpamma GupxeBbIX OGNMUrauuM — 3TO peLleHne O pasMeLleHUn OMpPKEBbIX
obnvraumin, npegycmaTpumBalrollee BO3MOXHOCTb pasMeLleHUs HECKOSNbKUX BblMyCKOB
oupxkeBbix obnuraumin. lNMporpamma OGupXKeBbIX 0OMMrauMii MOANEXWUT perucTpaumMm Ha
bupxe. MNpn nNpoBegeHUN perncTpauum nNporpaMmmbl OUpXKeBbIX obnuraunm Ha Gupxe en
npucBanBaeTCs perncTpaLmoHHbIR HOMep.

MpocnekT UeHHbIX Oymar — oduumanbHbI LOKYMEHT, KOTOPbIA TFOTOBUTCS
KOMNaHNEN-SMUTEHTOM, YTBEPXAAEeTCA €€ KOMMETEHTHbIM OpPraHoM YNpaBfeHus U
COOEPXKUT CYLLECTBEHHYKD WHGopmaumio 06 aMUTEeHTax W ero LUeHHbIX Oymarax
(obnuraumsx).

MHBECTULMOHHLIN MeMOopaHAYM - [OOKYMEHT, KOTOpbIM npenoctaBnsieTcs
noTeHUnarnbHbIM  WHBECTOpPaM W  COAEPXWUT  CTPYKTYPUPOBAHHY MHpopmauuio o
AEATENBHOCTM SMUTEHTA, HanpaBfEHUSX WCMNOMb30BAHUA MPUBMIEKAEMbBIX [LOEHEXHbIX
cpeacts n 1.4. CoctaenseTcsa B crnyyae, ecnv BbiNyCK HE COMPOBOXAAETCA CO34aHneM U
pernctpaumen npocnekTa LeHHbIX Oymar, siBnsetca ero 6onee npoCTon U COKpaLleHHOM
Bepcuen.

JIlncTuHr oupxeBbIX obGnurauum — BKNOYEHNE OMpXKeBbIX obnurauu B CMUCOK
LeHHbIX Oymar, fgonylweHHbIX K 6upxeBbiM Topram. OcylLlecTBNAeTcsa Ha OCHOBaHWUU
BHYTPEHHEro AokymeHTa ©Oupxu. Ha Bupxe Takum pgokymeHTom sBnsioTca [MpaBuna
nucTuHras,

KoTupoBanbHbIM CNUCOK — 4acTb CMAMCKa UEHHbIX Oymar, [OnyLeHHbIX K
OpraHM3oBaHHbIM Topram (Ha OupXKe), KOTopble AOCTYMHbI BCEM Yy4acTHMKam ToproB 6e3
orpaHnyeHun  (HeKBanUMUUMPOBAHHBLIM U KBANUMUUMPOBAHHBIM  WHBECTOpaM).
MpuMmeHnTENbHO K Brpxe KoTpoBarbHbIM CMCKOM ABASATCA | 1 || ypOBHU NUCTUHTA.

TpeTMﬁ YPOBEeHb — HEKOTUPYyEMad 4aCTb CNMCKa OONYyLWEeHHbIX K TOpramMm Ha BI/Ip)Ke
LEeHHbIX 6ymar, nMeet MeHbllune Tpe6OBaHVIFI Ona  BKMNKOYEHUMA MO CpaBHEHU C
KOTMpoBalribHbIM CMUCKOM.

2 Peructpauuio BbINyckoB GupxeBbIx obnurauuii ocywectensioT NMAO Mockosckaa Bupxa (www.moex.com), NMAO
«CMNb Bupxa» (www.spbexchange.ru), AO CIBB (www.spcex.ru).
3 https://fs.moex.com/files/257.




https://fs.moex.com/files/257
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Mpouenypa KYC — npouenypa «3Hanm cBoero knumeHta» (know your customer).
MpoBoautca bupxen ona naoeHTUUKAUUMM HOBbLIX 3MUTEHTOB W BepuduMkauuun uenen
BbIX04a Ha GMPKEBOW PbIHOK.

Cektop PocTa — cneunanmampoBaHHbI cekTop Ha bupxe?, cosgaHHbin B 2017 rogy
AnNsi cCoAencTBuUS NPUBNEYEHN0 UHBECTULMIA KOMMAHNAMN CPeQHEN U Maron KanuTanmsauuu.
Passutne «Cektopa Pocta» noggepxuBaetca baHkom Poccumn n MuHakoHOMpasBuTUA
Poccun. MNpun pasmelueHnn® BbinyckoB obnuraumii B «Cektope Pocta» Ans 3MUTEHTOB
AENCTBYIOT NbroTHble Tapudbl.

CermeHT «MCI» — cektop Ha NAO «CI1b bupxa» ona ueHHbix Bymar poCCUMNCKMX
9MUTEHTOB, aBnsaWwmnxca cybbektamm MCIT.

MHcTpymeHTbl noaaepxkn cybbektoB MCIl npu Bbixoge Ha PbIHOK LiEeHHbIX
Gymar peanuayloTcs B paMkax oegepanbHoro npoekta «Akcenepaumsi CybbekTtoB Manoro u
cpegHero npeanpuvHMMartenbCcTBa» — HauuoHanbHoro npoekta «Manoe u  cpegHee
NpeanpuHMMaTenbLCTBO U NogdepXka  UHOMBMAOYanbHOW  NpeanpuMHMMAaTEnbCKON
MHAUMATMBLI» W BKMOYaOT CcybcMaMpoBaHME KYMOHHbIX Bbinnat B pasmepe 70% oT
KMOYeBOW CTaBKM W cyOcuaupoBaHue 3aTpaT nNpu pasmelleHun (BKYas nony4YyeHue
KpeauTHOro pernTuHra) - 0o 2% ot o6bEMa pasmelLeHuns, Ho He 6onee 2,5 MnH py6nens;

- yyacTue WHCTUTYTOB pas3BUTUS B Ka4yeCTBE «SIKOPHbIX» WHBECTOPOB (MpuobpeTeHne
CyLLEeCTBEHHOM 40NN OT o6bemMa pasmeLleHuns);

- rapaHTUHas NogaepXka Ha OCHOBHOWM 4OMT NO 06nurauusam n KyrnoHHbIe BbinmaTbl’;

- COOEencTBME NPUBNEYEHUIO MHBECTULMIA KOMNAHUSIMU Manon 1 cpegHen kanutanmsaumm B
pamkax cneumnanbHo co3aaHHbix Cektopa Pocta n CermeHta « MCI».

AHpeppaiTep — WHBECTUMUMOHHAs KOMMaHusi wunuM GaHK, y4yacTBylOLWMA B
o6s13aTenbHOM Mopsiake B MEPBUYHOM pasMELLEHUMU LeHHbIX BGymar. dopMbl yyacTus
aHOeppanTepa MOryT MEHSATbCS OT TEXHUYECKOro pasMelleHus Bbinycka obnurauuin oo
obecrneyeHns rapaHTUii Bbikyna YacTu Uin BCero Bbimnycka.

OpraHusatop — OpUAMYECKOE MU0, OCYLLECTBIAKOWMNE OpraHusaumio u
KoopAuHaumio Bbinycka 6upxeBbix obnuraunn. OCHOBHble (PYHKUMKM oOpraHu3aTopa:
paspaboTka CTPYKTYpbl BbInycka, noaroToBka 3MUCCUOHHbIX AOKYMEHTOB,

KOHCYNbTUpPOBaHWEe SMUTEHTa NO BoMnpocam BbiNycka obnurauun, ConpoBOXOeHne
packpblTUa  MHOpMauuu, onpegeneHne noTeHuuanbHOro crnpoca Ha obnurauun
(NnpemapKeTUHr), B3aMMOAENCTBME C MHBECTOpaMu 1 ap.

4 https://www.moex.com/s2151.

5 B 2019 rogy B CekTope PocTa coctosinocb13 pasmelleHuit obnurauuin 12 cyobektos MCI Ha o6Lwyto cymmy 3,12
mnpg pybnew, B 2020 rogy - 14 pasmewenuii 12 cyowektoB MCI Ha obwyto cymmy 6,425 mnpg pybnew, B 2021 rogy -
16 pa3melueHun obnuraumn 15 cybbektoB MCI1 Ha obwyto cymmy 7,91 mnpg pybnen, B 2022 rogy - 16 pa3veLyeHuii
obnuvrauun 16 cyéwekto MCI1 Ha obwyto cymmy 5,6 mnpg pyone.

6 B cootBeTcTBMU C [MocTaHoBneHnem lMpasButensctea P® ot 30.04.2019 Ne532 [5] cybcuanpoBaHuio noanexar
(aKTMYECKM NMOHECEHHbIE U OOKYMEHTarbHO MOATBEPXOEHHbIE 3aTpaThl SMUTEHTA, OcyLlecTBleHHble B 2019 - 2023
rogax.

7 https://corpmsp.ru/finansovaya-podderzhka/garantii-i-poruchitelstva-po-birzhevym-obligatsiyam.php.
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Mpwn HanNMYMK onbiTa N KOMNETEHLMIA SMUTEHT MOXET pasMeLlaTh BbiNyck obnurauuin
6e3 npuBneyvyeHus opraHusaTopa, NpodefniaB CaMOCTOATENbHyH paboTy no paspaboTke
CTPYKTYpbI BbiNycka, NOArOTOBKE 3MUCCUOHHbIX JOKYMEHTOB M NPEMapKETUHTY.

B npaktuke BbinyckoB obnuraumi cybvektamm MCI1 opraHmsatop 6epet Ha cebs
dYyHKUUKN aHaeppanTepa.

NpencraButenbs BnagenbueB o6nurauun (MBO) - opugudeckoe nuuo,
AENCTBYIOLLLEE B COOTBETCTBUM C 3akoHogaTenbCTtBoM PP oT mmeHM n B MHTepecax
BnagenbLues obnurauun B OTHOLLEHUSIX C SMUTEHTOM, MOPYyYUTENEM M MHBIMW NULAMWN C
uenbio 3awmnTbl nx npae. OpraHu3auusi BnpaBe OCyLWecTBNATb gestenbHoctb [1BO ¢
MOMEHTA BKITHOYEHMS CBEOAEHUA O HEW B CMUCOK ML, OCYLLECTBAANLWNX OEATENbHOCTb
npeacTtaBvTenen Bnagenbues obnuraumn (cnucok nuy, MNMBO). YkaszaHHbIN CNMCOK Be4eTCS
baHkom Poccum n pasmewaetcsa Ha ero oduunanbHOM canTe B WHGOPMaLMOHHO-
TEeNeKOMMYHUKaLMOHHON ceTn « IHTepHeT»?.

8 NpaBoBblE OCHOBbLI AEATENBHOCTU NPEACTaBUTENEN BriagenbLes obnurauun ycTaHoBeHbl cTatben 29.2
denepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne 39-d3 «O pblHKe UeHHbIX 6ymar» [1].
9 https://cbr.ru/vis/finmarkets/files/supervision/list repres bondholders.xIsx.
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3 YT0 HEeOBXOOAUMO N3YUNTL?

3AKOHHbI, MNOJTOXKEHWUA, [IOKYMEHTbI
MOCTAHOBJIEHNA YKA3AHNA BAHKA
SONB POCCUN MHOPACTPYKTYPbI
( ) ( ) 4 )
MonoxeHme Barka MpaBuna nuctudra NMNAO
denepanbHbIN 3aKOH OT «MockoBckas Gupxa»
| 22.04.1996 Ne 39-03 «O | Poccumor 19.12.2019 Moasuna nncTisra MAO
bIHKE LieHHbIX Bymar» Ne 706-IT «O ctaHaapTax — P
P y 3MUCCUM LieHHbIX Bymar» «CIB bupsxa»
Mpasuna nuctuxHra AO
- J - J «ClNBB»
N\ J
(I'I nOCTaHOB”eHgg ) ( MonoxeHnue BaHka ) p N
paBuTENbCTBA oT Poccum o1 24.02.2016
30.04.2019 Ne 532 «O6 Ne 534-1 «O fonycke «PernameHt
yTBEpXAeHUM MpaBun — LEHHbIX Bymar K B3aumopenctamns HKO un
npefocrasleHna OpraHn3oBaHHbIM Smurentar HKO AQ
cybenauit na Topram» «HauuoHarnbHbIi
denepansHoro _ J pacH4eTHbIn
GloaeTa poCCUNCKUM aenosutapum»
opraHusauuam -
cyGbekTaM mManoro u 4 )
CPEAHEro [NonoxeHne bBaHka
NpeAnpuHNMAaTenLCcTsa Poccun ot 27.03.2020
B Uenax komneHcaunm Ne 714-M «O packpbiTn
4acTu 3aTpar o || nHcbopMaLMN
BbITYCKY akuuv n AMUTEHTaMM
obnurauui v Boinnare 3MUCCUOHHBIX LEHHbIX
KYMOHHOro Joxo4a no Gymar»
obnurayusam,
pasMelLleHHbIM Ha \_ )
n Gupxe»
\ cdoHaoBomn j
4 )
YkasaHue baHka Poccumn
oT 13.11.2019 Ne 5314-Y
«O nopsiake NpMCBOEHUA
BbIMyckam
(mononHWTEnNbHLIM
BbIMyCKaMm)
3MUCCUOHHBIX LIEHHBIX
|| 6ymar n nporpammam

obnurauun
PEerMcTpaLMoHHbIX
HOMEpOB U Nnopsaake
aHHYNMpPOBaHMs
PErMcTpaLMoHHbIX
HOMEpOB "
VHANBUAYaNbHbIX
KOOOB»

N\ J
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4 TpeboBaHWA K BMUTEHTY - cybbekTty MCI

[o NpyHATUSA pelleHns O pa3MeLLeHUN LieHHbIX Bymar komnaHun Heobxoammo NporTH
OLEHKY COOTBETCTBMSI CYLLIECTBYHOLIMM TpeboBaHUAM AN O0Mycka K pa3MeLLeHuo U
ob6paweHnto B Cektope Pocta nnmn CermeHte «MCIll», a Takke Ans UCnonb3oBaHUSA ApYrnx
WHCTPYMEHTOB noaaepxkn cyobekroB MCIT npu Bbixoge Ha pbIHOK LIEHHbIX Bymar.

He meHee BaxHO OyaeT onpefenntb CyLLEeCTBYHOLME Y KOMMAHUKN KMtoveBble (PaKTopbl
WHBECTULUMOHHON MpPUBIEKaTENbHOCTU U PaKToOpbl «30HbI pocTa». 3HaHME CBOWMX CUIbHbIX
CTOPOH W MpoBefeHVEe MEepOonpuATUI, YrydlalolWwmMx OLUEeHKY (DakTOPOB M3 «30Hbl pocTay,
NO3BOMUT KOMMaHUM UMETb YBEPEHHYIO NMO3MLMIO Kak Npy B3aMMOAENCTBUN C UHBECTOPAMMU,
Tak 1 Npu NPOBEAEHNN NEPErOBOPOB C OpraHn3aTopomM/aHaeppanTepom No CTOMMOCTU YCITyT.

4.1 TpeboBaHust BUPXK K AMUTEHTY — cybbekTy MCIT

BkntoyeHne B Cektop Pocta mnu CermeHT «MCIl» NO3BONUT SMUTEHTY MNPUMEHSATb
NbroTHble GupXxeBble Tapudbl* U BOCMOMNb30BaTbCA APYrMMU WHCTPYMEHTaMU MoAOEepXKKM
cybbektoB MCI1 B BbIxoge Ha pbIHOK LeHHbIX Bymar.

CekTop Pocta NAO «MockoBcKasi bmupxa»

CPOK
CYUWECTBOBAHWA *He MeHee Tpex net
OMUTEHTA

* MUHUMarbHbI 06beM Beipy4dkn 120 MrH pybnen

BbIPYYKA . o
* MakcuMarbHbI 06bem Beipyyku 10 Mnpg pybnen

*MofHas onnaTa ycTaBHOro kanuTana (B COOTBETCTBUM CO CT.27.5-4
YUYPEOUTEINBbHbLIE depnepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-$3)

OOKYMEHTHI *OTCYTCTBUE OrpaHnYeHnin Ha obbemM amnccum B yctase (n.5.29
MonoxeHne BaHka Poccun ot 19.12.2019 Ne 706-I1)

*ayauT ot4yeTHocTM no PCBY 3a nocnegHue Tpu roga

OTYETHOCTb *ayaut ot4yeTHocTM no MC®O 3a Tpu roga (He TpebyeTtcs ans MCI1,
€cnu obnuraumm He BKNOYAKOTCS B KOTUPOBarbHbIA CINCOK)

* MUHMMAarbHbI 06bEM KaXXgoro BbiMycka, B T.4. B paMkax nporpaMmel
OBBEM BbIMYCKA OvpKeBbIX obnurauuin, He meHee 50 MnH pybren

*Hanu4me y amnTeHTa (y BbiMycka obnuraumm nnm y nopy4nTens
(rapaHTa)) KpEOUTHOrO PENTUHIA OOHOIO N3 POCCUINCKMX KPEAUTHBIX
PENTUHIOBbIX areHTCTB He HWXe YPOoBHSA BB-** nnu

*Hanu4ne NOAAEPXKKN OT MHCTUTYTOB Pas3BUTKS (NMOPYYUTENBCTBO OT
Kopnopauuu MCIT, "akopHble" nieectuuun AO "MCI1 BaHka")

KPEAUTHbIN

PENTUHI

*BKIlOYatoTCs BO BTopon unu TpeTuii ypoBeHb (HEKOTMpOBasbHas
LIEHHBIE BYMATU YacTb CMNCKa).

* Tapudbl MAO MockoBckas Bupxa - https://www.moex.com/s2, Tapudbl MAO «CInb Bupxkay
https://spbexchange.ru/ru/listing/tariffs.aspx.

**_[lepeyeHb PENTUHIOBbIX areHTCTB W YPOBHW KDEANTHbLIX PENTUHIOB, MPUMEHAEMbIX AN Lenei BKIYeHWs U noaaepaHns LIeHHbIX
obymar B Cektope PUW nnn Cektope PocTa - https://fs.moex.com/files/23814.
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CPOK
CYUWECTBOBAHWA
SMUTEHTA

BbIPYYKA

YUPEOUTEJIbHBLIE
JOKYMEHTbI

OTYETHOCTb

OBBbEM BbIMYCKA

KPEOWUTHbIN
PENTUHI

LIEHHBIE BYMAT

EOVIHbIN PEECTP
CYBBbEKTOB MCI1

CermeHT «MCIN» NMAO «CINB Bupxa»

*He MeHee Tpex net

* MMHUMarbHbIA 06beM Bbipydku 120 MnH pybnen
* MaKCMMarbHbI 06beM BbIpyYk/ 2 MApA4 pyonen

*MONIHasa onnara ycTaBHOro kanutana (B COOTBETCTBUM CO CT.27.5-4
depepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-$3)

*OTCYTCTBME OrpaHNyeHnii Ha o6beM amuccum B yctase (n.5.29
MonoxeHne baHka Poccum ot 19.12.2019 Ne 706-I1)

*ayauT ot4yeTHocTM no PCBY 3a nocnegHue Tpu roga

*ayaut ot4yeTHocTM no MC®O 3a Tpu roga (He TpebyeTtcs ans MCI1,
ecnu obnuraumm He BKMIOYAKTCS B KOTUPOBAnbHbIA CANCOK)

* MMHUMarbHbIA 06beM KaXaoro Bbinycka, B T.4. B paMKax Nporpammbl
OvpxeBbIx obnuraumn, He meHee 30 MnH pybnen, Ho He 6onee 1
MpA4 pyonen

*Hanm4me y amuteHTa (y Bbifycka obnuralmn unm y nopy4mntens
(rapaHTa)) KpeaAMTHOro PENTUHIa O4HOMO U3 POCCUNCKUX KPEAUTHBIX
PENTUHIOBbLIX areHTCTB He HWXe YPOBHA B-

* BKIMOYAOTCA B TPETUN YPOBEHb (HEKOTUPOBAsbHAs YacTb CMMCKa)

*OMUTEHT ABINAeTCA cy61=e|<'r0M MCIT1, yTo noaTBEPXKAAETCHA HANN4YneEM
CBELEeHUN B €ANHOM peecTpe Cy6'beKTOB mMaroro n cpegHero

npeanpuHMMarTenbcTBa

4.2 TpeboBaHuss K aMmuTeHTY — cybbekty MCIT ans

npegocTtaB/iEHNA Mep NnoaaepPKKN

Ansa nonyyeHuna mep nogaepxkn cyobektoB MCI npu BbIxo4e Ha PbIHOK LIEHHbIX Bymar,
peanusyemblx B ¢opme cybcuaun, SKOPHbIX WHBECTULMA W rapaHTUn, HeobGXxoauMmo
cobntogeHne criegyowmx TpeboBaHui:

v\ 3MUTEHT MO COCTOSIHMIO HA AEHb pa3meLLeHus obnurauynn siensancsa cybvektom MCIT,

v/ 3MuUTeHT obnagaeT cTaTycoM Hanorosoro pesnaeHta Po;

v\ 3MUTEHT He HaxoAuUTCsl B NpoLecce peopraHnsauumn, NMKBMaauun, B OTHOLLEHUN HErO

He BBeAeHa npouenypa 6aHKpoTCTBa;

v\ 3MWUTEHT HEe UMeeT NPOCPOYEHHOWN 3a[0IMKEHHOCTM Mo Hamoram, cbopam M WHbIM

obsizatensctBam nepeq Po;

v/ [ons B yCTaBHOM KanuTane aMUTEHTa HPUOUYECKUX NUL, C MECTOM perncTpaumm B

OLLIOPHbIX 30Hax He npeBbiwaeT 50%;
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v/ 3OMUTEHT He noryyaeT cpefcTBa M3 degeparnbHOro Gwoaxera Ha OCHOBAHUWM WHbIX
HOPMAaTMBHbIX NPaBOBbIX aKTOB Ha Te Xe Lenu;

v\ 3MUTEHT He ABNSAETCH MUKPOUHAHCOBOW OpraHn3aumnen, NMM3nHroBo KoMnaHuen;

v\ 3MUTEHT He BXOAMT B rpynny (Kak OHa onpeaensercsa B COOTBETCTBUU C
MexayHapoaHbIMK CTaH4apTamMn (prHaHCOBOW OTYETHOCTU), FOA0Bas Bbipy4yka
KOTOpOW UM, ecnu NPUMEHNMO, J0X04 KOTOPOW COrnacHO AaHHbIM
KOHCONMANPOBaHHON PMHAHCOBOW OTYETHOCTM cocTasnseT bonee 2 mnpa. pybnen;

v B peectpe  OMCKBaNMMUUMPOBAHHbIX MWL, OTCYTCTBYIOT  CBEAEHUSs O
ANCKBanMULMPOBaHHbLIX PYKOBOAWUTENE, YreHax KomnnernanbHOro NCnonHNUTENLHOro
opraHa, nvue, ncnonHswowemM MyHKUUN eUHONNYHOIro UCMOMHUTENbHOro opraHa, unm
rmaBHOM Byxrantepe aMUTEHTa;

AOMNONHUTENBHO ANSA NPUBNEYEHUS SKOPHbIX MHBECTULINNA:

v\ 3MUTEHT paboTaeT B OAHOM M3 NPUOPUTETHbLIX OTpacnen 3KoHOMUKNO;

v’ BMUTEHT He §BMnsieTCa [AO0YEepHUM MpeanpusTMeM KpynHoro xonauHrall wnm
rOCKOMMaHuMu;

v' BMUTEHT He 3aHnMaeTcsa AoOblYelr None3HbIX NCKoNaemblX, TOProenen Nogakun3HbIMm
TOBapaMu, UropHbIM Br3Hecom;

v’ 3MUTEHT He sBnseTcs (PMHAHCOBOW OpraHM3aumMer U y4aCTHMKOM COrfalleHust O
pasgerne npoaykuuu;

v\ BMUTEHT He UMeeT MNPOCPOYEHHON  3aJO0/MKEHHOCTU neped  KpeauTHbIMM
yupexaeHuamm;

v\ 3MUTEHT He OTHOCUTCSI K YMCNy KOMMNaHWiA, AonycTMBLIMX OedonT no obnuraumsm,
BbINyLLeHHbIM nof rapaHTum «Kopnopauum MCI»;

v’ no pesynbTatam (UHAHCOBOW AEATENbHOCTU CpefHUi TeMn NpupocTa He MeHee
10%?12 3a nocnegHue Tpu roaa;

V' K03(hdUUMEHT JONTOBON HArpy3ku — YncThin Aonr/EBITDA MeHble 313,

4.3 TpeboBaHUss NUHBECTOPOB

MpuBnekaTenbHOCTb BbINyCcka AN MHBECTOpa onpeaenseTca MHOrMMKU  (haktopamu.
Mepen Hayanom npouenypbl BbiNycka MNpeanpusaTuio HeoBXoauMoO B3rfsHYTb Ha CBOM
AEATENbHOCTb «rfladaMn MHBECTOPa» U OLEHUTb cneayoLlmne NHBECTULMOHHbIE (DaKTopbI:

v' Kommepueckas AesTeNbHOCTb AMUTEHTa ABMNSAETCS AOXOQHOWN, CTabWUIbHOWM U MOHATHOM

Ans NHBECTopa,;
v' Hanuune kpeguTHOro penTuHra;

10 CenbcKoe x03aicTBO, 06pabaTbiBaloLLee NPOM3BOACTBO, AEATENBHOCTL B 061acTy MHAOPMAaLMM U CBA3W, TYPUCTCKast
LeATENbHOCTb, NMPOU3BOACTBO M pacrnpenerieHne 3NeKTpO3HEepruu, rasa v BoAbl, CTPOUTENLCTBO, AEATENbHOCTb B
obnactu 06pa3oBaHus, 30paBOOXPaAHEHMNS, AEATENBHOCTbL NPOdECcCUoHanbHas, HaydHas Y TEXHUYeCKas.

11 MpeanpusaTve He BXOAWUT B rpynny (kak OHa ONpenensieTca B COOTBETCTBUM ¢ MexayHapoOHbIMM cTaHOoapTamu
(pMHaAHCOBOWM OTYETHOCTM), rOAOBas BbIpyYka KOTOPOW WK, €CRN MPUMEHMMO, AOXOL KOTOPOW COMMAacHO AaHHbIM
KOHCOMNMOMPOBaHHOW (OMHAHCOBOM OTYETHOCTM cocTasnsAeT 6onee 2 mnpa. py6neii (3a UCKNoYeHeM rpynr, B KOTOpble
BXOOAT UCKMIOUMTENBHO CyGbEeKThI Marnoro 1 cpegHero npeanpuHuMarenscraea);

12 OpneHTUPOBOYHbI NoKasaTenb.

13 OpMEHTUPOBOYHBIN NoKasaTerb.
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Cdepa gesatenbHOCTH, oTpacneBast NPUHaAANEXHOCTb;

OMUTEHT nmeeT adppekTnBHY0 B3HEC-MOAEeNb U Pa3yMHY0 AONTOBYO HArpyskKy;

OMUTEHT MMEET MOHATHYI0 CTPYKTYpPY COOCTBEHHUKOB (beHedmumapoB);

OMUTEHT YeTKO onpeenseT uenu npuenevyeHnsa AeHeXHbIX CPeacTB;

PaboTHukn amuTeHTa — KOMaHga npodgeccnoHanoB, crnocobHas pocturatb

cTpaTernyeckmx Lenemn v nokasblBaTb €XerogHbli POCT BbIPYYKM KOMMNaHWUW;

v' Y aMuUTEHTa eCTb MOHUMAHMWE, 33 CHET KAKOro AEHEXHOro notoka 6yayT NpoMcxoanTb
BbINMaThbl MO KyMOHY U NoraweHne HOMMHanbLHOM CTOMMOCTM Bbinycka obnurauuin;

v’ OMUTEHT yumTbiBaeT ESG-dakTopbl B AeATENbHOCTU npeanpuatusi, umeetcs ESG-
MapKMpoBKa BbINyckKa;

v' OTCyTCTBYIOT CyLUECTBEHHble!* apbuTpaxHble gena, rge OSMUTEHT SBMSETCS
OTBETYMKOM.

v' Hanuume HanoroBbIX NbroT MpU COBEPLUEHWM Onepauui ¢ GUpKeBbIMM OBnMraLnMsMmm

aMUTEHTA

ASANENENRN

4.4 lNpoyne TpeboBaHUS

Bbixog Ha nybnunyHbIn  OONrOBOM PbIHOK MpegnonaraeT perynspHoe packpbiTve
NHpopmaumm no ntoram ceoen aeatenoHoctn (cT.30 PenepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996
Ne39-®3). CyuleCTBEHHbIN 0ObeM CBeAeHW pacKkpbiBaeTcsa npu NepBoM MNyGrmMyHOM
pasmeLleHmm obnuraumm, Korga aMUTEHT pacckasbiBaeT 0 cebe B NpocnekTe LeHHbIX bymar.

Tawke MoOryT cyulectsoBaTb [ApyrMe oOrpaHuyeHusi, CBfi3aHHble C [eUCTBYIOLUM
3aKOHOAATENbCTBOM W BHYTPEHHUMMW OOKyMeHTamu amuteHTa. OO6uimne pekomeHaauuu
SMUTEHTY ANSA NPUHATUSA peLleHust O Bbinycke BupxeBbix obnuraunn brupxm nepeyncneHsl B
MpunoxeHun 1 K HaCTOALLEN NHCTPYKLUN.

14 C Toukm 3PEeHNA BO3SMOXHbIX nocneacTeum gnsi yCTOVI‘-II/IBOCTM (bVIHaHCOBOFO COCTOAHUA.
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5 OcHOBHbIE Y4aCTHUKU TpouecCa opraHn3aunnn BbllyCKa

obnuraunm n nx oyHKUMm

— OMWTEHT

*Bbinyck 6upxeBbix obnurauni

NAO MOCKOBCKAA BUPXA (OEMAPTAMEHT MO PABOTE
e C OMUTEHTAMW, OEMNAPTAMEHT JIMCTUHIA)

*Peructpaums Bbinycka v nporpammbl GupxeBbix ob6nmraumn
*PasmeleHmne n obpalyeHme LeHHbIx bymar

HALIMOHATNBHbLI PACYETHbIN OEMO3UTAPUI (HKO AO
— WA

*LleHTpanu3oBaHHbIN y4eT obnuraummn

*YyeT OBUXKEHUSA obnuraumm No cyeTam aMUTEHTa
*[MepeyncneHne KynoHHOro goxoaa, noralleHne HommHana

HALMOHAIBbHBIA KMNPUHIOBBLIM LIEHTP (HKLL)

*PacueTbl N0 pasmelleHnto obnuraumi

B PE/TVHIOBOE ATEHTCTBO

*[MpucBoeHne N nogaepxaHue KpeguTHOro penTuHra

B AV/TOP

'Ayp,I/IT OTYETHOCTM amMuUTeHTa. [NoaroToBka aAyaANTOPCKOro 3aKr4eHus.

. OPIAHU3ATOP*

*PaspaboTka CTPYKTypbl Bblnycka

*[MoaroToBKa SMUCCUOHHBIX JOKYMEHTOB

*KoHcynbTaums no KopnopaTuBHbLIM PeLUeHUSaM U packpbITUIO MHopMaLmMm
*[Mpe-mapKkeTuHr, B3anmMoaencTesne ¢ UHBeCTopamMmu

*OpraHusauus pasmeLleHns obnuraummn, npueneveHme aHageppanTepa (npm
HeobXxoaANMOCTH)

B AHOEPPAVTEP

*PasmeLyeHune obnuraumi (MoxeT nMeTb 0693aTeNbCTBO NO Pa3MELLEHNIO BCEMO
nnn yactu obnurayMoHHOro 3anma)

B PECTABWTEIb BNALENLLEB OBNUIALMM (MBO)

[peacraBneHve NHTEPECOB BriagenbLeB obnuraunii nepen SMUTEHTOM

MAPKET-MEWKEP *

[NopaepxaHue LeH, cnpoca, NpeanoxeHust n/unv obbema TOpros LeHHbIMU
6ymaramm

. [1OPYYUTEIb *

+ObecneyeHne ncnonHeHms obsa3aTenbCcTB No obnuraumnsam

*- [pUBNEeKatoTCs Mo YCMOTPEHUIO 3MUTEHTA.
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6 [lloaroTtoBka K amuccum

Mepen NPUHATMEM PELLEHUSI O Pa3MELLEHUMN SMUCCUOHHbBIX LIEHHbIX Gymar 3MUTEHT
NpoBOAUT NOArOTOBUTENbHYI paboTy. OT ee kayecTBa 3aBUCUT CKOPOCTb CrieAyHLLMX 3TaroB.,
a Takke TPyAOBble U (PMHAHCOBbIE pacxodbl SMUTEHTA.

lNoarotoBuTENbLHASsA cbasa BKIOYaeT crneaywmne atanbl:
1. NMowuck opraHunsaTtopa v 3akrnr4vyeHue goroBopa opraHmniauuvmn Bbinycka.

OpraHusaTtop gormkeH obnagatb rnybokon aKCnepTU3on 1 KOMNeTeHUMSAMU NS Bbixoda
Ha NyGNMYHbIA PbIHOK KanuTana — 3To onpeaensalLWwmnin pakTop YCneLwwHoro pasmeLLeHns.

PekomeHOauusi: pu ebibope opeaHuzamopa 8axHO y4umbigamb UMeUWUUcCs
onbim 8bi8oda Ha PbIHOK KOMMaHul, coomeemcmeyuwux macuwmaby 6usHeca
rnpeonpusmus.

[ns nowucka opraHusaTopa MOXHO BOCMOMb30BATLCA CNeaylWMMM  NepevyHsIMU
y4YaCTHMKOB (PMHAHCOBOrO pbiHKa, NPEAOCTaBNSALWMNX NOA0OHbIE YCNyri:
- OpraHu3aTopbl CAENOK Ha pbiHKe obnuraumn bupxuls;
- akkpeanToBaHHble Kopriopauuen MCI116 opraHu3aTopbl pasmelleHns obnurauuii;
- PSHKUHI OpraHM3aTopoB BbiNyckoB obnuraumii noptana Cbonds?!’,

CteneHb yqyactna opraHu3atopa B noaroToBUTESTbHOM cbase n 3Tanax O3SMuUccumn
onpegendaeTcda 4oroBopomMm.

, PekomeHdauusi: 3apaHee coersiacoeamb C OpecaHu3amopomM cCmerieHb e€eco
ydyacmuda Ha amariax eblryCcKa obnueayuti u 3aghukcuposame 8ce 8a)KHble
YCrio8uUA coecriallileHusi 8 coomeemcmeyruwem 0ozosope.

2. OnpepeneHune ycroBui U NapamMeTpoB NPeACTOSALEro pasMeLleHus.

OMUTEHT COBMECTHO C OpraHn3aTtopoMm onpeaenstoT 6a3oBy0 CTPYKTYpYy npeacToswero
BblNycka — 00beM BbiNyCKa (BbIMYCKOB), CPOK obpallleHust Bbinycka (BbIMYCKOB), pa3oBoe
pasMeLLeHne NNn B paMmkax NporpaMmebl, C NPOCNEKTOM LieHHbIX Gymar unu 6e3. NpuHnmaeTtca
pelleHne O HeobXxo4MMOCTU MpPUBIIEYEHUS K OpraHuM3aumy BbiyCKa APYrMX Y4acTHUKOB
(PUHAHCOBOrO PbIHKA.

Ecnv amMuTeHT npegnonaraeT akTMBHOE ANUTENbHOE MPUCYTCTBME Ha My6nuyHoOM
AONrOBOM pbiHKE, TO 6a30BbIM BapuaHTOM npouecca aMmmccum obnuraumn npegnpuaTusMmm
Manon n cpegHen kanutanusaumm OyaeT npouecc pasMelleHus dupxeBbix obnuraumi B
pamKax nporpamMmmei.

B cnyyae Bbinycka B pamkax nporpammbl GupxeBbix obnuraumnin onpeaensaioTcs Takke
napameTpbl caMou nporpammbl (pasmep, CPoK 1 T.4.).

15 hitps://www.moex.com/s3339.
16 hitps://corpmsp.ru/about/partners/akkreditovannye-organizatory-razmeshcheniya-obligatsiy-/.
17 https://cbonds.ru/rankings/719/.




https://www.moex.com/s3339

https://corpmsp.ru/about/partners/akkreditovannye-organizatory-razmeshcheniya-obligatsiy-/

https://cbonds.ru/rankings/719/
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3. O3HaKoMIneHue ¢ UHCTpyMeHTaMmu nopgaepxkn MCI, focTynHbIMKU NpU BbINycke
GMpKeBbIX 06NUraumn, U NPUHATUE pPeLleHNsA O FOTOBHOCTU UMU BOCNOJIb30BaThCH.

WHcTpymeHThl nogaepxkn cyobektoB MCI1 Bbixoga Ha pbIHOK LieHHbIX 6ymart® BkntovatoT
npedocTaBneHne cybcuanii M rapaHTuMi, yd4acTue WHCTUTYTOB pasBUTUS B KayecTBe
«SIKOPHbIX» UHBECTOPOB, UCMOMb30BaHNE NMbrOTHLIX TapUdOB NPW BbIMycKe 0Bnurauui.

: PekomeHOauyusi:  3apaHee  npuHsmb  peweHue 06  ucrosib3o8aHuu
A’ UHCMpyMeHmo8 no00epxKu U obcydumb Heobxodumbie Odelcmeusi ¢
opaaHu3amopoM ebirycka. [lepeyeHb uHCmMumymoe pa3eumusi 8 obnacmu
nodoepXXKu Marsioeo U cpedHez20 rnpednpuHuMamernbcmea, npuMeHUMbIU Orisi
Cekmopa Pocma, docmyneH Ha caime Bupxu®®.

4. TMpoxoxaeHne npoueaypbl KYC Ha Bupxe.

MpoxoxaeHue npouenypbl KYC BKMOYaeT NOAroTOBKY NpPe3eHTaLumn 0 KOMNaHUmM 1 Lensax
BbiMyCka M NpoBedeHWe WHTEPBbID C MeHemMKMeHTOM npeanpuaTusa. [pyu noaroTtoBke
npeseHTauun crieqyeT OpWEHTUPOBaTbCA Ha paspaboTaHHble Bupxen pekoMeHaauum K
cogepxaHuo npeseHTaumMn?. MogrotoBka K BCTpedYe U ee NpoBedeHMEe MPOXOAAT npu
noaaepXKKe 1 ¢ yYacTUeM opraHusaTopa.

5. BsaumogencTBue ¢ opraHusaumsamm uHdpacTpyktypbl (Bupxa®l, HKO AO HP[,
areHTCTBa packpbITUA UHhopmauum).

[o Havana npoueaypbl aMuccun LernecoobpasHo 3akniyuTb Heobxoaumble AnNd
B3aMMOAENCTBUSA COrnalleHusi, NoakNioyYnTb NNYHbIE KAabUHETbI N HACTPOUTb 3MEKTPOHHbIN
AOKYMEHTOO0OopOT Anst paboTbl C MHPPACTPYKTYPHLIMU OpraHn3aumMsiMn, B TOM YnCTie:

- 3aknountb ¢ bupxen poroBop 00 yyactum B CuctemMe  3neKTPOHHOro
AOKYMEHTO0B0pOTa;

- 3akntounTb ¢ HKO AO HP[L] aoroBop 06 o6MeHe 3MeKTPOHHLIMWN OKYMEHTaMMU;

- 3aKIHYNTL JOroBOp aMUCCUoHHoro cyeTa aeno ¢ HKO AO HP[O22.

6. PeopraHusaumsa BHYTPEHHUX MPOLLECCOB 3MUTEHTa, B TOM 4YUCIE pPacKpbITUA
NHopMaLmn, B3anMo4eNCcTBUSA C UHBECTOpaMu, paboTbl C MHCAaNAEePCKon nHpopmaumen.

7. Mony4yeHue KPeAUTHOro PeMTUHra, peuTuHra oénurauumn (Npm Heo6XoaMMOCTH).

KpeauTHbIi PENTUHT, SBMASACb MHEHMEM PENTUMHIOBOrO areHTCTBa O CrnocoBHOCTU
KOMNaHUM — SMUTEHTa obnurauum UCMNONHATL MpUHATbIE Ha cebsa  duHaHCOBbIE
06a3aTenbCTBa, CYXUT OPUEHTUPOM ANSA NPUHATUS PELLEHNA MHBECTOPaMn O NpuobpeTeHnn
obnurauun. PenTnHroBasi oLeHKa TakKe BaXKHa M ANS SMUTEHTA: NPUCBOEHUE U pacKpbiTUe

18 Moopo6Hee B pasgene 2 « TepMUHbI 1 onpeaeneHnsy.

19 TMepeuyeHb WHCTMTYTOB pasBUTUA B 0GNacTM MNOAAEPXKKM Manoro W CpeaHero npeanpuHMmaTenscTea
(https://fs.moex.com/files/20409/33865).

20 PekomeHOaUMM K CoepXXaHuo npeseHTauuii amuteHTam obnuraumin (https://fs.moex.com/files/15903/).

2! TunoBble U pekoMeHayeMmble POPMbl JOKYMEHTOB, MpPeaoCcTaBnsaemMbix Gupxe no Bonpocam NUCTUHra. Mopsaaok
opraHvsauum 3NeKTPOHHOro B3anmoaencTeus. Cornacue Ha o6paboTKy nepcoHanbHbIX AaHHbIX

22 MoppobHee Ha cante HKO AO HP[ B pasgene «O6cnyxuBaHue aMUTEHTOB oGnuraumin»
https://www.nsd.ru/services/depozitariy/uslugi-dlya-emitentov/obsluzhivanie-emitentov-obligatsiy/?tab=about.




https://fs.moex.com/files/20409/33865

https://fs.moex.com/files/15903/

https://fs.moex.com/files/3218

https://fs.moex.com/files/3218

http://fs.moex.com/files/861/

https://www.nsd.ru/services/depozitariy/uslugi-dlya-emitentov/obsluzhivanie-emitentov-obligatsiy/?tab=about
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KPEAUTHOrO pewTUHra rnoBbIllaeT AOBEpUE WHBECTOPOB K 3MWUTEHTY, YTO crnocoGecTByeT
yCMNEeLIHOMY pasMELLEHMNIO BbIMYyCKa Ha Ny4LUMX YCIOBUSX.

[ns aMUTEHTOB — Ae0ITaHTOB HaNn4Me KPeaNTHOro penTUHra oCOOEHHO aKTyarbHO eLle
N TEeM, 4YTO NOMOraeT onpenenvTb ypoBEHb BO3MOXXHOW NMPOLIEHTHOWN CTaBKM MO BbIMyCKaeMbIM
obnuraumnsam.

8. OnpepeneHne HeEOOGXOAMMOCTU UCNONb30BaHUS obecneYvyeHus.

Mpwu BbINYCKE BUpxKeBbIX 06nuraummn cybbekramm MCIT MoxeT ncnonb3oBatbcs obecneyeHve
B BMAE NOpyYUTENbCTBA, HE3aBUCMMOW rapaHTum 1 3anora (B oTAenbHbIX criyvasnx). Kaxgbiv Bua
obecne4vyeHns nmeet cBon 0cobeHHOCTU. Tak, NopyYnTensammn Bnpase BbiCTynaTb KOMMepYeckme
opraHusaumm, rocyaapcTBeHHble Kopropauun unm rocygapcteeHHble komnaHmm, AO «JOM.P®y,
MeXOyHapoaHble (UHAHCOBbIE oOpraHuMsaumMui. HesaBucuMMble rapaHTUM MOryT BblgaBaTbCH
0aHKkaMy NNU UHBIMW KPeaUTHbIMKU opraHmsaunammn (baHKOBCKME rapaHTMu), a Takke ApYyrumu
KOMMepYeCKUMUN opraHnsaumammn. bupxxeebiMym obnuraumsamm ¢ 3anorosbiM obecneyeHnem moryT
OblTb TOMNLKO 0BNUraLnn C UMOTEYHBLIM NMOKPLITUEM?S,

Ncnonb3oBaHne obecriedyeHnst YacTo Mo3BOSsSieT MNOBbICUTL KpeaAUTHOe KavyecTBO Bbinycka U
CHU3UTb CTOMMOCTb MPUBIIEKAEMOr0 (hMHAHCUPOBAHMUSI.

9. OnpepenuTb NpeacTaBuTens BnagenbueB oonurauuvmn.

CornacHo pgeuncTByloweMy  3akoHogatenoctBy onpegenexHve [BO  aBnsetcs
obsi3aTenbHbIM ANs BbiNycka obnuraumii ¢ obecnevyeHnem??, 3a WUCKITOYEHWEM CrydaeB
obecnevyeHnss B BMAE rOCYyAapPCTBEHHbLIX, MyHMUMNANbHbIX MO0 HE3aBUCUMbIX rapaHTUN
(NOpyYMTENBLCTB) MHCTUTYTOB pa3BuTus. Ho 1 ana HeobecnedeHHbIx obnuraumi TpeboBaHmne
06 onpegeneHnn MNBO cTtaHoBUTCS 06a3aTeNbHBIM NMPU OCYLLLECTBNEHUN NUCTMHIA Ha bupxe
BO BTopom 1 TpeTbeM ypoBHe cnuncka LieHHbIX Bymar, oNyLEeHHbIX K Topram.

PexkomeHdauus: NpusnedeHue NBO sensemcsi nonoxumernbHoU rnpakmukou u
MO3UMUBHO BOCIPUHUMaemcss uHeecmopamu. PekomeHOyemcs 3akr4yumeb
coomeemcmeyrowuti dozoeop ¢ [1BO nocne ycnewHo20 [poXoXO0eHUs
npouedypbi KYC Ha Bupxe.

&

{|===

23 MyHkT 4 cTaTby 20.1 PegepanbHoro 3akoHa oT 22.04.1996 Ne39-d3 «O pbiHKe LeHHbIX Gymar» [1].
24 Ctatbs 29.1 defepanbHOro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-d3 «O pbiHKe LieHHbIX Bymar» [1].
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7 C peructpauunen npocrnekTa LeHHbIX bymar unm 6es?

Llenbto npocnekta ueHHbIX Bymar fABnsieTcs npegocTaBrneHve Haubonee nOMHOM
MHpopMaumm AN noTteHumanbHbIX WMHBECTOPOB a3muTeHTa. [pocnekT ueHHbIXx Oymar
AOJKEeH coaepXaThb:

v/ BBeOEHMe, codepxallee KpaTkyro MHAOopMaLmio 06 3MUTEHTE U SMUCCUOHHBIX LIEHHbIX
BGymarax, OCHOBHbIX pUCKax, CBA3aHHbIX C AMUTEHTOM M MPUOBPEeTEHNEM €ro 3MUCCUOHHbBIX
LeHHbIX Bymar, a Takke yCroBusX NxX pasmeLLeHus;

v nHdopmMaumo 06 SIMUTEHTE M O ero PMHAHCOBO-X03AMCTBEHHON AEeATENBHOCTMY;

v’ Oyxrantepckyto (pMHaHCOBYK) OTYETHOCTb 3MUTEHTA WU  WUHYD  UHAHCOBYIO
MHdOPMaLNIo;

v/ cBeAeHus 0 nuue, npegocTaensaoweM obecnevyeHne no oonuraumam sMUTEHTa, a Takke
06 ycnoBusix Takoro obecneveHus;

v' VHble cBeAeHnNA2®,

MpocnekT ueHHbIX bymar:
v’ yTBEpXOaeTcs COBETOM [AMPEKTOpoB (HabmniogaTenbHbIM COBETOM) WM  OpraHoMm,
OCYLLECTBASOLWNM ero yHKUNN;
v/ nognucbiBaeTcs PyKOBOAMTENEM, NoATBEPXAAKLWMM TeM CaMblM OOCTOBEPHOCTb MU
NMONHOTY BCEWN MH(pOPMaLIMN, COAEPXKALLENCSA B MPOCNEKTE LEeHHbIX Bymar;
v/ nognucbiBaeTcs INULOM, MNPeAoCTaBMBLUMM obecrnedeHne, B LensxX MNoATBepXAeHM s
nHopmaummn 06 obecneyveHumn (onsa obnuraumm ¢ obecneyeHnem);
v' MOXeT OblTb nognucaH UHAHCOBLIM KOHCYNbTAHTOM Ha pblHKE LEHHbIX Oymar,
NOATBEPXOAKLWMUM TeM CaMbiM  OOCTOBEPHOCTb W MOMHOTY BCen uHopmaumu,
coaepalemnca B NpocnekTe LeHHbIX Bymar (Mo yCMOTPEHUIO AMUTEHTA).

B page cnyyaeB 3akoHogaTenbLCcTBO?® no3BonseT o6xoauTbca 6e3 cocTaBneHus
M perucTpauum npocnekra LeHHbIX 6ymar. Perncrpaumsa npocnekra LeHHbIX Oymar He
TpebyeTcs, ecnu BbINOJTHAETCA OAHO U3 CrneayroLWwmnX yCrnoBUM:
v’ obnuraumu pasmellaroTcs cpeam KBanuuuMpoBaHHbIX MHBECTOPOB UMM 3apaHee
onpeaeneHHoOro Kpyra nuy B Konuyectee He 6onee 150,
v'  06beM NpuBReKaeMbiX 3IMUTEHTOM CpencTB B TeuyeHue 1 roga He npeBbiwaeT 1
mMnpAa pyo6.,
v/ cyMMma 3asiBKM MHBeCTOopa Npu pa3MeLleHMn cocTaBnsieT He MeHee 1,4 MnH pyo6.,
v NpocCneKkT UeHHbIX Oymar 3aperMcTtpMpoBaH BMecTe C MpPoOrpaMmMon GupxeBbIX
obnurauymin, n ¢ AaTbl €ero perucTpauumn He UCTeK oauH roa.>’

; PekomeHOauyusi: 8 6onbuwuHcmee criydaeg amumeHmsl — cybbekmsl MCI1 mo2ym
usbexamb ymeepxx0eHuUsi npocrekma UeHHbIX bymaz 3a cyem cobriodeHust
ycriogusi o0 rnpusnedyeHuu 8 medeHue 1 2o0a He 6onee 1 mnpd pyb., 8 amom

25 TlonHblii nepeyeHb cBedeHU UM DOPM, MOAMEXALLMX BKIHOYEHWMIO B MPOCMEKT LEHHbIX GyMar ycTaHOBMEHb
MonoxeHnem Barka Poccum ot 27.03.2020 Ne 714-IM «O packpbiTn MHOPMaLMM SMUTEHTAMU 3MUCCUOHHBIX LLEHHbIX
Oymar» [7] n nyHkTom 3 cTtaTtbu 22 ®eanepanbHoro 3akoHa oT 22.04.1996 Ne39-d3 «O pbiHke UeHHbIX bymary [1].

26 MyHKT 1 cTaTbk 22 PefepanbHOro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-03 «O pbiHke LieHHbIX Bymary [1].

27 [lecTBre noanyHKTa 7 nyHkTa 1 ctatbk 22 denepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-d3 «O pbiHKe LieHHbIX
6ymar» [1] npmoctaHoBneHo go 31.12.2023 (3 o1 14.07.2022 Ne292-d3, ot 19.12.2022 Ne519-93).
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Cllydae peweHue O cocmaersieHuu ripocriekKma UeHHbIX 6ymae ocmaemecs 3a
AMuUmMeHmom.

dakT pernctpaumm npocnekTa LeHHbIX bymar B aanbHenwem Hanaraet ob6s3aHHOCTH
Mo packpbITMiO MHDopMauun. Mpu pasmelleHnn GupkeBbix obnuraumii 6e3 pervctpauumn
npocnekTa LeHHbIX Oymar 0653aHHOCTb packpbiBaTb MHGOPMaLMIO NOSIBASIETCA Y AMUTEHTA C
MOMEHTa perncrpaumm Boinycka GupkeBblx o6nvraumii, Ho B MEHbLLEM 06bEME, YEM B CIy4ae
perncTpaumm npocnekTa LeHHbIX bymar.

BupxeBble obnurauum, B OTHOLUEHWM, KOTOPbLIX HE OCYyLLEeCTBMeHa perncrpaums
npocnekTa LeHHbIX Bymar, MoryT ObiTb BKIOYEHbI TONbKO B TpeTuii ypoBEeHb CMCKa LIEHHbIX
Bymar, onyLEeHHbIX K BUPXKEBbIM TOpram.

MpocnekT UeHHbIX Bymar MoxeT ObiTb 3aperMcTpupoBaH B OTHOLLUEHUW OL4HOMO MMM
HECKOJbKNX BbIMYCKOB O00NMraumi, a Takke B OTHOLLUEHUM OOHOW UMM HECKOSIbKMX NPOrpamm
obnuraummn.

Mpu cobniogeHun ycnoBun, NpegycMOTpeHHbIX [MonoxeHnem banka Poccum «O
CTaHgapTax 3MUCCUMN LeHHbIX Bymar» [6], SMUTEHT MOXET npeacTaBuTb BMECTO MpocnekTa
OupkeBbIX Oobnuraumn yBedOMIIEHME O €ro COCTaBfeHuMW. YBEOOMIIEHME O COCTaBlEHWUU
npocnekta GupxeBbiXx OONUrauMim He NMOANEXUT perucTpaunn bupxen, BMecte ¢ TeM cam
npocnekT GupxesBblx obnMraumin AofmKkeH OblTb COCTaBMEH, YTBEPXAEH YNOSTHOMOYEHHbLIM
OpraHoM ynpasfieHust SMUTEHTA 1 OnybnMKoBaH.
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8 OCHOBHbIe 3Tarnbl 3MUCCUK BUPXKEBLIX 0bNMraumnn

Ona Bbinycka OupXeBbix obnurauum cywectsyeT ABa BapuvaHTa OCYLLECTBIIEHUS
9MUCCUMMK: B paMKax nporpammbl GUpXKeBbIX obnuraumin M B BuOE OTAESNbHOIO BbIMyCKa.
Pernctpaunsa nporpammbl bupxeBbix obnuraunn 6yaet akTyanbHa A9 SMUTEHTOB, UMEKOLLMX
NOTPeEBHOCTL B perynspHoM UHAHCUPOBAHUM U NNaHbl NO  pa3MeLLeHno BupxKeBbIX
obnurauun B Te4eHne GnmKanLLnX HECKOIbKUX NeT.

[anee npuBoguTCA OTAENbHOE OMNUCAHWE JTarnoB 3MUCCUMM ANSA KaKOOro BapuaHTa
npumeHnTensHo k NAO MockoBckasa bupxa.

8.1 3T1anbl aMMccun B pamkax rnporpammbl OnpxeBbix obnuraunn

*PelueHune 06 yTBepxxaeHum Mporpammbl GUpKeBbIX
3TAN 1 obnvrauui

*Peructpaums lNporpammbl GupxeBbix obnvraumm

*Perncrtpaums Bbinycka GupxeBbix
obnuraumm n gonyck obnuraumm K

Topram
*Pa3melLeHne 1 obpalieHve Hosbin
OupXKeBbIX Obnurauumn BbIMYyCK

*[MpepocTtaBnexHne ysegomneHms ob
nTorax Bbinycka oupxxeBbIX
obnvrauui

OT1an 1. PelwweHne o6 yTBepXaeHUn nporpamMmmbl GupkeBbix obnurawmm

PeweHne 06 yTBepxgeHUn nporpammbl OMpxeBbIX obnuMraumMi npuHUMaeTcs
YNONHOMOYEHHbIM OpPraHoOM YynpaBfeHus 3MUTEHTa, K KOMMETEHUUW KOTOPOro BXOAMT
MPUHATME peleHns O pasMelleHun obnuraunin B COOTBETCTBUMM C  ydpeauTenbHbIMU
AOKYMeHTaMun aMuUTeHTa 1 doegepanbHbiMU 3aKOHaMU, PerynmpyowmnmMmn ero AesTenbHOCTb U
NpaBOBOE MOMOXeEHME.
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Mporpamma 6upxxeBbIX 06NUrauMin AoMmKkHa coaepxarbZ:
v' cnocob pasmelleHns Bupxkesblx obnurauuii;
v’ CyMMy HOMWHarnbHbIX CTOMMOCTEW pa3mellaembix OvpxeBbix obnuraumin. Npu 3aToMm
obwas cymMma HOMMHANbHbIX CTOMMOCTEM BCEX BbINYCKOB OUpPXeEBbIX obnurauumn,
pasMellaeMblX B paMkax nporpammbl OMpkeBbIX 0b6nuraumim, He MOXET NpeBbillaTb CyMMY,
yKa3aHHy B nporpammMe GupxeBbix obnurauuin;
v/ CPOK MnorawieHusi pasmeLLaembix OMpxeBbIX 0bnuraumim nnm NopsifoK ero onpeaeneHns.
Mpn aTOM CpoOK MoraweHns BupxeBbix obnuraunin OTAENbHOrO BbiMycKka, pasmellaemMbiX B
pamMKax nporpammbl GUpPXeBbIX 0b6nuraumi, He MOXeT MpeBblllaTb MaKCMManbHOro Cpoka
noralwieHuns, onpeaeneHHoro B nporpammMme 6upxesbix obnvrauuin;
v' cnocobbl obecneyeHnss UcrnonHeHnst 06s3aTenbCTB No BUPXKEBbIM OONUraLmsaM;
v yKasaHue Ha BO3MOXHOCTb AOCPOYHOrO NnoralleHns pa3meLLaemblx bupxeBbix obnuraummn
MO YCMOTPEHUNIO AMUTEHTA;
v’ CPOK AeNCTBUSI NporpamMMbl BUpXKeBbIX 0OnMrauuin (Cpok, B TEYEHNE KOTOPOro brpkesble
obnuraumm moryT ObiTb pasmelleHbl B pamkax nporpammbl GupXxeBbix obnuraumin) mnnm
ykasaHune 06 OTCyTCTBUM OrpaHNYeHns Ans Takoro Cpoka.

MogrotoBka nporpammbl  GUpxeBbIX OGnUraumMi, Kak wu  OpYyrMx 3MUCCUMOHHBIX
AOKYMEHTOB, MOXET BbINOMHATLCA OpPraHM3aTtopoM WN 3MUTEHTOM CaMOCTOSATENbHO.
CrteneHb yyactusa opraHusaTopa bygeT 3aBUCTb OT YCINOBUN, onpedeneHHbIX 40roBOPOM Ha
opraHu3aumio Bbinycka.

; PexkomeHdauus: [llpu camocmosimeribHOU no020moeKe mekcma rpospamMmmbl
bupxxesbix obnuzayuli MOXHO 80CMOIb308aMbCS asmoMamu3uposaHHoOU
ycnyaol («KOHCmpykmop») 8 UHGopMauuoHHOM cepeuce «JIuyHbIl KabuHem
amumeHnma»?®.  «KoHcmpykmop»  noseonisem — 2eHepuposamb  MeKcm
npoepammel bupxesbix obnuzauuli Ha 6a3e yHugepcarbHo20 wabrioHa.

OTan 2. Pernctpauyusa nporpammsl GupxeBbix obnuraumim

Mopsgok okaszaHusa bupxen ycnyrn no permctpauumn nporpammMbl BupxeBbIx obnuraumi
pernameHTupoBaH ctatben 11.4. MNMpasun nuctuHra bupxmu [10].

3asBneHne U OOKYMEHTbl, HEOOXOAMMbIe AN perncTpauumn nporpammbl OMpPXKEBbIX
obnuraumin, OomkHbl ObiTb nNpeacTaBneHbl bupxe He no3gHee Tpex MecsAueB C AaThbl
YyTBEPXKOEHUS SMUTEHTOM nporpamMmbl  OupkeBbiXx obnuraumin, a ecnu perncrpauus
nporpaMmmbl  GUpPXKEBbIX 0BnMrauum CoOMNpPOBOXAAETCS COCTaBMEHWMEM WU perncTpauunen
npocrnekta 6upXxeBbiXx obnurauun, pasMmellaemMblX B paMKkax nNporpaMmmbl  BUpPXKeBbIX

28 MMonHbIN NepeyveHb CBeeHUN, NoANeXalluX BKMIOYEHMIO B NporpaMmy GupxeBbix obnurauuin, u doopma nporpammbi
obnurauuii yctaHosneHsl MNonoxernmem banka Poccun «O cTaHgapTax aMmnccum LeHHbix 6ymary [6] n nyHkToM 3 cTatbu
27.1-2 ®epepanbHoro 3akoHa oT 22.04.1996 Ne39-®3 «O pbiHke LeHHbIx Bymary [1].

2% [Ins1 hopMUpOBaHUS TEKCTA NPOrpamMbl GUPKeBbIX 06nuraumin Yepes KoHCTPYKTOp 3MUTEHTY HEOBXOAUMO:

- NoNyYnTb AOCTYN B «JINYHBIN KABMHET aMUTEHTa;

- nepenTy B pasgen «[JokyMeHTbI», B BbiNnagatoLiem cnucke Bolbpatb «Bua gokymeHTa — KOHCTPYKTOP AOKYMEHTOBY,
«Tun gokymeHTa — Nporpamma 6upxeBsbix obnurauminy, ganee kHonky «Cosaartby;

- B NpeasioxXeHHon dhopme HeobxoaMMO 3anofnHNTL BCe NapameTpbl byayLien nporpammel Grupxesbix obnuraumi,

- chopMumpoBaTh TeKCTa AOKYMEeHTa HaxaB KHoMKy «[levaTHas Bepcus PDF».





Beinyck 6upxesbix obnuraunin cyébektom MCIT 18

obnuraumii  (3a WCKMOYEHMEM cryyas NPeACTaBEHUst YBEAOMSIEHMS O COCTaBlEHUN
npocnekTa LeHHbIX Bymar), - He Nno3aHee OAHOro Mecsila C AaTtbl YTBEPXAEHUS SMUTEHTOM
npocnekTa bupxxesbix obnuraymn.

Pernctpaums nporpammbl GupXeBbiX Obnurauuin MoXeT He CONpOBOXAATbCA
COCTaBMEHMEM UM perncTpaumen npocnekta bupkesbix 06nuraumin, pasmeLlaembix B pamkax
Takon nporpammbl. [lpocnekt GupxeBbix oONUrauui, pasmellaemMbiX B pamKax Takoun
nporpamMmbl, MOXeT ObITb 3aperncTpupoBaH, Kak 04HOBPEMEHHO C permcTpaLlmen nporpaMmmbl
OGupkeBbIx 06nurauMin, Tak U BNOCNEACTBMM (MOCMe perncrpauun nporpammMbl GUpKEBbIX
obnvrauumn).

B npouecce akcnepTnabl AOKYMEHTOB, NPEeACTaBNEHHbIX SMUTEHTOM 4S5 perncTpauum
nporpamMmmbl GupkeBbix 06nvraumi, brupxa ocyLiecTBnsieT NpoBepKy cObN0aEHNA SMUTEHTOM
TpeboBaHu 3akoHoaaTenbcTBa Poccuiickon ®enepaumm.

B cnydae OTCYTCTBUA Y SMUTEHTa, npeaoctaBmMBLLUEroO OOKYMEHTbI OAAd perncrpaunm
nporpamMmmbl 6I/Ip)KeBbIX obnurauun, YHUKaArbHOro Koga O9SMUTEHTaQ, 5Mp>|<a HanpaendaeT
COOTBeTCTBy}OUJ,MI;I 3anpoc B BbaHk Poccumn gns nostydeHna yHUKaribHoOro Koga aMmmTeHTa.

[lo nogayn [OKYMEHTOB ANs perncrpauum nporpammbl  OupkeBbiX obnuraumi
3MUTEHTaM NpeaocTaBlieHa BO3MOXHOCTb BOCMONb30oBaTbCcsA ycnyron «[peasaputenbHoe
pacCMOTPEHMEe  3MUCCUOHHbIX  [AOKYMEHTOB», KOTOpas  MO3BONSET  OCYLEeCTBUTb
npeaBapuUTENbHYO 3KCNEepTU3y MNPOEKTOB 3MMUCCUOHHOW AOKYMEHTauuMmM no OupkeBbiM
obnurauuam.

; PekomeHOauusi: Ycnyea «[llpedsapumernibHOE paccMompeHUe 3MUCCUOHHbIX

O0OKyMeHmo8» Haubosiee akmyarsnbHa 0711 IMUMEHMO8, KOMOopbIe MnaHupyom

3apeaucmpuposams ripospammy bupxesbix obruzayuli 8 Kpamyaluiue CpoKu, a

makxe Ofi 9MUMEHMmMOo8, Komopble pedKo 8biryckarom obnuaayuu unu

COMHe8atomcsi 8 [pasusibHOM OMOPMIIEHUU 3MUCCUOHHbLIX U (Unu) UHbIX

OOKyMeHmos8, Heobxo0uMbix Ofid peaucmpauyuu rnpospamMmbl  bupxXesbIx
obniuzayud.

Mpy NpuHATUM Bupxen NONOXUTENbHOTO PELUEHUs O perucTpauuMu nporpamMmbi
BUpxeBbIX 06NUraLmMin NporpamMmme NpUCBanBaeTCs YHUKamNbHbIA PErMCTPALMOHHbBIA HOMED.

OT1an 3. Pernctpaumns Bbinycka 6upxesbix obnvraumin, gonyck oénuraumm K
Topram

[na pernctpaummn Bbinycka OUPXKEBbIX 0GNUrauuin B pamkax nporpamMMbl GUPKEBbIX
obnuraunii  OTAENbHOrO MPUHATUS PELLeHUs O pasMelleHMn OupkeBbIX obnurauui He
TpebyeTcs. Perncrpaums BbiMyCKOB MOXET NPOUCXOAUTL MO YCMOTPEHUID 3MUTEHTa UCXoas
M3 noTpebHoCTEN B (PMHAHCUMPOBAHUM W C YYETOM OrpaHUYeHW, HaknagblBaeMbIxX
napameTpamMu nporpamMMbl GUPXKEBbLIX 0BNUrauuii.
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Pernctpaumsa  Bbinycka  6GupxeBblx  obnurauMi  OOfKHa  CONPOBOXAATLCS
COCTaBfneHMeM v perncrTpauuen npocnekta bupxesbix 06nuraumi, 3a UCKMOYEHNEM Cry4aes,
NPeayCMOTPEHHbIX [AEWCTBYIOLWMM 3aKoHOA4ATenbCTBOM W MpuBEAEHHbIX B pasgene 7
HacTosawen NHcTpykuunun.

KopnopatusHoe pelweHve o6 yTBEpXAEHWM npocnekta OupxesBbix obnuraummn
NPMHMMAaeTCs, €ecnvM perncTpaumsa  BbiMycka OupkeBbiXx 00nMrauMi ConpoBOXAAaeTCH
COCTaBIIEHMEM UM perncrpaumen npocnekta bupxesbix obnuraumm ammteHToM. Brupxe Takke
AoImKkeH ObITb NpeacTaBneH NPOCnekT BupXxeBbIX obnuraymn.

MpocnekT GMpPXKeBbIX 0ONMraunini MOXeT ObITb 3aperMcTpUpoBaH Kak OAHOBPEMEHHO C
permctpauuen Bbinycka bupxkeBblX 06nuraumii, Tak u nocne Heé.

B cnyyae, ecnv amuTeHT nonagaeTt nog Ycrnosud, no3sonswoowme obxoantbca 6e3
COCTaBMEHNS U OTAENbHOW perucTpaumm npocnekta bupxesbix obnvraumi, Torga 4o Havana
pasMelLeHnsa cocTaBnsieTcst U nybnukyetcs VIHBECTUUMOHHBIM MemopaHaym® . MoaroToBka
OCYLLIECTBNSAETCA OpraHM3aTopoMm (aHOeppanvTepoM) COBMECTHO C aMUTEHTOM. PackpbiTue
AOMOMHUTENbHOW MHGOPMAaLMM OCYLLECTBRSETCS B COOTBETCTBUM C [lpunoxeHnem 7 K
Mpasunam Jluctuura [10].

Pernctpaumsa Bbinycka GupxeBbix ob6nvraumm ocyliectenseTca bupxxen ogHOBpeMeHHO
C JONYCKOM BMpXeBbIX 06nMraumm K Topram Yepes NpoxoXaeHne npouenypbl NMMCTUHrA.

3asiBreHne U JOKYMEHTbI AN pernctpaunm Bbinycka bupXXeBbix obnmraumnm n nUCTuHra
AOMMKHbI ObITb NpeacTaBneHbl bupxke He no3gHee 1 Mecsaua ¢ AaTbl YTBEPXKAEHMSA NPOCNEKTa
OupXeBbIX ObnUrauMi kKak B criydae, ecnv permcrpauusi Bbinycka Gupxesblx obnvraumim
COMNPOBOXOAETCA COCTaBMEHNEM U perncTpaumen npocnekta bupxesbix obnvrayumn, Tak 1 B
cny4vae, ecriv OQHOBPEMEHHO C 3asiBIEHMEM NPEeACTaBNAETCS yBEAOMIIEHME O COCTaBNEHNN
npocnekTa bupxxesbix obnuraymn.

[nsa yno6cTBa SMUTEHT MOXET BOCMNONb30BaTbCA Criefyowmmm yenyramm bupxm:

v/ aBTOMaTM3npoBaHHas NoAroTOBKa TEKCTa PeLUeHUst O BbiNycke BUpXKeBbIX obnuraumi
(«<KOHCTPYKTOPOM») B  WH(popmaumoHHOM cepBuce «JIMYHbIN  KabUHET SMUTEHTay.
«KOHCTpyKTOp» MO3BONSET reHepupoBaTh TEKCT peLLEHUs O BbiMycke BupxeBbix obnuvrauui
Ha 6a3e yHMBepcanbHOro wabnoHas!,

v’ npegBapuTenbHOE PacCMOTPEHUE MPOEKTOB 3MMUCCUOHHBIX OOKYMEHTOB Bupxen Ha
npegMeT MOSHOThlI COAEPXAaLLENCcss B HUX MHAOPMaUMM U COOTBETCTBUS OEWCTBYHOLLMM
TpeboBaHusam. OgHako aTa npoueaypa He npeanonaraeT NpoBepKy GMpKeBbIX obnuraumi un
NX AMUTEHTA Ha NpeaMeT COOTBETCTBMSA TpeboBaHMAM ANs BKNOYEHNUst X B CNMCOK LIEHHbIX
Gymar, JonyLeHHbIX K Topram;

V' NpenucTuHr bupxxeBbiX 06nurauni Ha npeameT nNpoBepkn Brupxen npegcTtaBneHHbIX
9MUTEHTOM TMPOEKTOB 3MMUCCUMOHHbIX [JOKYMEHTOB W MNPOEKTOB WHbIX [JOKYMEHTOB,
HeobXxo4MMbIX ANS perncTpauunm Bolinycka GupxeBbix 06nuraumi, a Takke NPpoBEPKM NPOEKTOB

30 CornacHo MepeyHto TpeboBaHMi No packpbITUO MHopMaumm (Mpunoxexune 7 Mpasun nuctuHra Bupsku [10]).
31 Topsigok MnonyyeHus Joctyna noApoGHO onucaH B pasfene «3Tan 2. Peructpauusi nporpammbl GMpXKEBbIX
obnuraunny.
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[OKYMEHTOB Ha nNpeaMeT COOTBETCTBUS OupxkeBbix obnurauni TpeboBaHusiM [lpaBun
NUCTUHra Ans BKIHOYeHMs1 B CNMCOK LiEHHbIX Gymar, 4OoMNYyLWEeHHbIX K Topram.

PernctpaumoHHbIn HOMeEp BbIMYCKYy B pamkax nporpaMmmbl npuceaveaeT bupxa.
OOHOBpEMEHHO C perucTpaumen ocylecTBnseTcs Aonyck BupxeBbix obnurauun Kk Topram
nyteM BKMoYeHnss mx B CnAMCOK LUeHHbIX Oymar, gonylleHHbIX K Topram Ha bBupxe
(KoTupoBasnbHbI CNUCOK U TpeTuin ypoBEHb NINCTUHTA).

B cnyyae, ecnu B cooTBeTCcTBUMM CO cTatben 29.1 ®depepanbHoro 3akoHa «O pblHKe
UeHHblx ©Oymar» [1] aMUTeHT onpegenseT npeacTaBUTens Bragenbues obnuraumm,
HeobxoauMO ykasaTb CBEAEeHUS O TaKOM MpeacTaBuTene B peLleHnn o Bbinycke obnuraunin B
COOTBETCTBUM C TpeboBaHMsaMN N.6-7 ctaTbn 29.1.

OT1an 4. Pa3smelleHne n obpalleHne bmupxeBbix obnuraumn

OQHOBPEMEHHO C PErucTpaLMOHHbIMU OEACTBUSIMUA HAYMHAETCs MapKeTUHroBast
KamnaHus pasmelleHns obnurauuin. Llenbio npoBedeHust NyGnUMYHON MapKETUHrOBOW
KaMnaHuM SBNAKTCA MHPOPMUPOBaHNE MaKCUMarnbHOMO Kpyra MHBECTOPOB O NaHUpyeMoM
pasMelleHnmn, onpeneneHne coctaBa MNOTEHLUMAnNbHbIX WMHBECTOPOB. MIMEHHO B npouecce
MapKeTUHra BbiMycka MosiBNsSieTCA JOCTOBEPHOE MOHMMAaHWE, KakoB MHTEPEC Y MHBECTOPOB K
pa3MeLLeHnto U ByaeT v Cnpoc B XXeraeMoM AN 3MUTEHTa AnanasoHe NPOLEeHTHOW CTaBKu
Nno BbiNycKy. MapkeTuHroBasi KamnaHusi COMPOBOXOAETCA OpraHvM3aTtopoM BbiMycka Mnpu
HernocpeaCcTBEHHOM y4acTUMN SMUTEHTA.

B pamkax MapKeTUHroBOm KaMnaHum OpraHn3aTop U SMUTEHT aKTUBHO KOMMYHULIMPYHOT
C noTeHuManbHbIMWU MHBECTOPaMMK: NPOBOAATCS BCTpeunm u road-show (npeseHTaumns ans
MHBECTOPOB), PACCbIAITCA MApPKETUHIOBbLIE MaTepuarnbl U OCYLLECTBIAKTCA Apyrne Buapl
peknambl. Heo6xoanMo OTMETUTb, YTO ECTb OFPaHNYEHMNS Ha peknamMy BupkeBbIX obnuraunin:
v/ 3anpeleHa peknama [0 peructpaumMmM npocnekta LeHHbIXx Oymar 1M pacKpbITus
cogepxawemnca B HeM uHoOpMauuu, ecnu BbIMYCK COMNPOBOXOAETCH perucrpauunen
NpPOCNeKTa;
v/ He [JOMnyckaeTcs peknaMa pasMellaeMblXx B paMkax nporpaMmmbl obnurauuin go
pernctpaumm bupxxen Takom nporpaMmmbl.

B cucteme ToproB Bupxu peanusoBaHbl Criegyloline TEXHOMorv nepBUYHOro
pasmMelLieHns:
v/ pa3smelleHue No LieHe U CTaBKe KynoHa, 3apaHee onpeaeneHHoNn SMUTEHTOM;
v/ ayKLMOH Mo onpeaeneHunio LieHbl pasmMeLLeHns;
v/ ayKUMOH Mo onpeaeneHnio CTaBku KyroHa.

OcHoBHOM TexHonornen ansa GupxeBbix 06nUraunn ABNSETCS pasMeLleHne rno 3apaHee
onpedeneHHoM UeHe U CTaBke KynoHa. OTOT BapuvaHT MMeeT [Ba CYLLEeCTBEHHO
oTnuyaroLwmxcsa popmarta peanusauuun: ¢ POpPMUPOBAHUEM KHUTMN 3asiBOK (BYKOUNAMHI) nnn
6e3 TakoBoOW.

Hanbonee 4YactbiM hopmaToM NEPBUYHONO pa3MmeLLeHns aBnseTcs bykounamHr. B atom
crnyyae OO Havana pasmelleHusi MPoUCXoauT (POpMMPOBaAHME KHUMM 3asiBOK, B XOOE Yero
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SMUTEHT perucTpupyetr u aHanmauMpyetr cnpoc Ha obnurauumn. HenocpencTtBeHHoe
dopMmnpoBaHME KHUTU OCYLLIECTBIISIETCS OPraHM3aToOpPOM BHE TOProBoM cuctemsl bupxu. 3tot
dopmaT yagobeH Ana B3aMMOAENCTBMUSA C KPYNMHBbIMU U UHCTUTYLMOHANbHBIMWM MHBECTOPaMU,
T.K. NO3BONSAET B X04€e (hOPMUPOBAHMUS KHUMN 1 NEPETOBOPOB HAaNUTK TOUKY paBHOBECKS Cnpoca
N NpeanoXeHns.

CnoxuBLuasics npakTuka pasmelleHnsa obnurauymi ammteHtamm MCI1 nokasbiBaeT, 4To
B OOnblUMHCTBE CNy4YyaeB 3SMWUTEHT COBMECTHO C OpraHM3aTopoM, YYWUTbIBad TEKYLLYHO
PbIHOYHYIO CUTyaumio, MNPUHUMAKOT pelleHMe O pasmepe CcTaBkm 06e3 npoBedeHust
OykbunamHra. [laHHOe pelleHne, a Takke pelleHre o gaTe Hadana pasmelleHnst obnuraumi
M O HasHayeHUW aHgeppanTepa (NpM HeobXoAMMOCTM) yTBepXaaeTcsi YNOSTHOMOYEHHbLIM
OpraHomM 3SMWTEHTa A0 AaTbl Hayana pasmelleHusi bupxkeBblx obnurauun. [aTta Hadvana
pa3MelLleHmns cornacoBbiBaeTca ¢ bupxen.3?

PasmeLeHne GupkeBbix 06nnrauuii, B OTHOLLEHNM KOTOPbIX 3aperMcTpMpoBaH NpocnekT
LieHHbIX Oymar, gonyckaeTcsl B Te4eHMe OOHOro roga ¢ gathl ero peructpaumu. o ncteveHmn
YyKa3aHHOrO Cpoka pasMellleHne OupXKeBblIX obnurauuin [ornyckaetcs npu  yCrioBum
permcTpaumm HoBOro npocnekTa LeHHbIx bymar.33

OO6bI4HO obpalleHne pasMeLleHHbIX BUpXKeBbIX 0bnMrauun HadMHaeTcs B Aaty Havana
pasmeLleHms. Takas BO3MOXHOCTb [JOcTuraeTca Ornarogaps cneumanbHOMY TOProBOMY
pexumMmy Ons pasMelleHus bupxeBbiX obnurauuin, KOTOpbIM obecneymBaeT pacyeTbl Mo
cAenkam B TEeYEHMM HECKOITbKMX MUHYT MOCIe Ux coBepLueHus Ha bupxe.

OT1an 5. lNpegocTaBneHne yBegomneHusi 06 ntorax Bbinycka GupxesBblx
obnuraunn

[dencteyownm 3akoHOO4ATENbCTBOM Ansi OMpXKeBbIX obnuraumMi npegycMoTpeHo
HanpaBneHne yBegoMseHnst 06 utTorax BbiMycka AMUCCUOHHBIX LIEHHbIX Bymar. YBegomneHune
HanpaBnsaetca HKO AO HP[ B baHk Poccun He no3gHee 30 gHen nocne gathbl 3aBepLleHus
pasmMeleHns BupxeBbix obnuraumMi unu gaTtbl OKOHYAHUSA CpoOKa pasMeLLeHns BupxKeBbIX
obnuraumninds,

He nosgHee cnegywowero AHA nocrne [faTbl 3aBeplleHns pasmelleHuss bupxa
pacKkpblBaeT Ha CBOEM CcalTe MHGopMaLnio 06 UTorax pasmeLleHns BupxeBbix obnmraummn.

[MprMepHbIN BpeMeHHOM rpadmk NOAroTOBKU U pas3MeLLeHns Bupkesbix obnuraumi B
pamMkax nporpammbl npueeneH B NpunoxeHun 2.

82 CornacHo a6. 2 nn. 1) n. 8.1 cratbu 8 MNMpaBun nuctuHra bupxu [10].

33 [leincTBure nyHkTa 12 ctatbn 22 denepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-d3 «O pbiHKe LeHHbIX Bymar» [1]
npuocTtaHoBneHo Ao 31.12.2023 (P3 ot 14.07.2022 Ne292-03, o1 19.12.2022 Ne519-93).

34 CornacHo nyHkTy 9.3 MonoxeHus BaHka Poccum Ne706-M «O cTtaHOapTax aMMCCUU LiEHHBIX Bymary [6] 1 nyHkTy1
ctatbu 25 depepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne39-93 «O pbiHke LeHHbIX Bymary [1].
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8.2 JTanbl SMMCCUM B paMKax eANHNYHOro BblMyckKa

*[1puHATME peLLeHns 0 pasmMeLleHnn BupxeBbIx
obnuraummn

*Pernctpauus Bbinycka GupxeBbix obnurauuin,
aonyck obnuraumm K Topram

*PasmeLleHne n obpalleHne dupxxeBblx obnuraummn

*[lpepocTaBneHve ysegomneHms ob ntorax Bbinycka
3MUCCUOHHbIX LieHHbIX Oymar

OT1an 1. NpuHATNE pelleHnst O pasMeLLeHnn BrpxxeBbIX 0brrayunm

Ons pernctpaumm Bbinycka GupxeBbIx 06nuraymin, pasmeLllaemblx B paMkax e4MHUYHOIO
BbIMyCKa, 3MUTEHTOM [OOSHKHO ObiTb MPUHATO pELUeHWEe O pasMelleHun, onpepensioliee
NOPSIAOK M OCHOBHbIE YCIOBUS pasMeLLeHMs LIEHHbIX Bymar.

PelweHne o pasmelleHuM UeHHbIX Gymar NpMHUMAaETCHa YMONTHOMOYEHHbIM OpPraHoM
ynpaBneHns amuTeHTa. OpraH ynpaBneHns SMUTEHTa, MNPUHUMAaKLWUN pelleHne o
pasMeLLeHMn UeHHbIX Oymar, onpegensietca B COOTBETCTBMM C KOMMETEHUMen opraHoB
ynpaBneHna amuTeHTta, yctaHoBneHHou K PO, degepanbHbiM 3aKOHOM, perynupyroLlmm
AeATeNbHOCTb PUANYECKOro nuua B onpeaeneHHon opraHM3aunoHHO-MpaBoBov dopme, U
yCcTaBoM (y4peauTernbHbIMU JOKYMEHTaMN) AMUTEHTA.

B pelueHuu o pasmelleHUM LeHHbIX GyMar AOMKHbI 6bITh onpeaeneHbI:
BUA, kKaTeropus (TMM) SMUCCUOHHBIX LEeHHbIX Bymar;

HOMWHanbHas CTOMMOCTb KaXoW 3MUCCUOHHOM LIeHHOW Bymaru;

npaBa BnagenbLeB SMUCCUOHHbBIX LIEHHbIX Bymar;

cnocob pasmMeLleHus LeHHbIX bymar;

ANEA NN

35 MonHbIN NepeyYeHb CBedeHUN, MOANEXalMX BKITHOYEHUI0 B PELUEHVWE O pasMelleHuM LeHHbIX Bymar, u dopma
pelleHust yctaHoBneHbl MNonoxeHnem baHka Poccum «O cTangapTax amuccum LeHHbix 6ymar» [6] (nogpasgen 1V.3 rn.
29, ¢1.29.3 — 29.4) n nyHkTtom 1 ctatbm 27.1-2 ®epepanbHoro 3akoHa oT 22.04.1996 Ne39-d3 «O pbiHKe LieHHbIX Bymar»

(1].
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v/ cnocob y4yeTa npaB Ha obnurauymu;

v\ LeHa pa3meLLeHns LIeHHbIX Oymar, pa3meLLaemMbix NOCPeacTBOM MOAMUCKN, UK NOPAOOK
ee onpeaenexHns;

v' ¢hopMa onnatbl LieHHbIX Bymar, pasmellaemMbix NOCPEeACTBOM MOANUCKN;

v WHble YyCNoBUSs pa3MeLLeHNst LeHHbIX Gymar.

OT1an 2. Pernctpauyus Bbinycka bupxesbix obnurauunn, 4onyck obnuraumm K
TOpram

MHdopmauusa aHanormyHa nogpasgeny «3dtan 3. Permctpauums Bbinycka OupKeBbIX
obnuraumin, gonyck obnuraumii K Topram» pasgena «8.1 3OTanbl 3MUCCMM B pamKax
nporpaMmmbl GUpXXeBbIX OBNuMraumi», 3a WCKMNOYEHUEeM cry4vasi OTCYTCTBUSA Yy 3MUTEHTA,
npeaocTaBMBLUErO  AOKYMEHTbl ANs  perncrpaumm  BbinNycka OupxeBbiX —obnvraumi,
YHUKanbHOro koga amuteHTas®t. B ykazaHHOM cnyyae Gupka OONOMHUTENbHO HanpaensieT B
BbaHk Poccumn 3anpoc ans nonyyYyeHus YHUKanbHOro koga aMmUTEHTA.

OT1an 3. Pa3smelleHne n obpalueHne bupxeBblix obnnraumnn

MHpopmaums aHanorndHa nogpasgeny «3tan 4. PasmelleHne n obpalleHne bupxeBbiX
obnurauun» pasgena «8.1 dTanbl SMUCCUN B pamMKax NporpaMmmbl BUPXKEBLIX 06nuraummny.

OT1an 4. lNpegoctaBneHne yeegomneHns ob ntorax Bbinycka oupxesblx
obnuraunn

MHdpopmaums aHanormyHa nogpasgeny «3tan 5. MNpepoctaBneHne yBeaomneHnsa ob
nTorax Bbinycka 6upxeBbix obnuvraumin» pasgena «8.1 3tanbl aMmuccun B pamkax nporpaMmmebl
OupKeBbIX 0bnMraumnny.

36 Takasi cUTyauWsi MOXKET CINOXWUTbCS, €CINIM AMUTEHT paHee He PEerucTpupoBasl paHee BbIMYCKOB LeHHbIX Gymar u
nporpamm obnurawui.
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9 3aknyeHue

MpaBunamu nuctuHra bupxmn npegycMoTpeHa npouenypa no nogaepXXaHuio LeHHbIX
Oymar, Bkntovyarwowaa B cebd MOHUTOPUHT M KOHTPOSb 3@ COOTBETCTBMEM LIEHHbIX Bymar m
npeanpuatna TpeboBaHuaM 3akoHogaTenbctBa P® o ueHHbix Oymarax w [lpaBunam
NNCTUHrA.

MNepeveHb 4OKyMeHTOB/MH(pOpMaLmn, NpeacTaBnsgeMblx Ha bupxy ana nogaep>xaHns
LueHHbIx 6ymar B Cnuncke, npegycmoTpeH NpunoxeHmem 1 k MNMpasunam JluctuHra bupsxu [10].

OpraHusauus Bbifycka BKMOYaeT onnaTy ycrnyr opraHusaTopa Bbinycka, Aeno3vTtapus,
PENTUHIOBOrO  areHTcTBa, ayauTopa; OupkeBble  COOpbl,  pPerucTpauvMoHHble  ”
NHOPMaLMOHHbIe pacxodbl. COBOKYMHbIA pa3mep pacxXxodoB MOXET COCTaBnsTb OT
HECKONbKMX OECATbIX NPOLIEHTA A0 HECKONbKUX NMPOLEHTOB OT 06GbemMa aMUCCUMN.
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10 Cnucok NcnosibdyeMbliX MCTOYHUKOB

1. PenepanbHbit 3akoH 0T 22.04.1996 Ne 39-d3 «O pblHKE LIleHHbIX Oymar.

2. PepepanbHbivi 3akoH 0T 13.03.2006 Ne 38-93 «O peknamey.

3. depepanbHbii 3akoH OT 26.12.1995 No 208-®3 «O6 akLMOoHEpHbIX
obLecTBaxy.

4. OdepepanbHbii 3akoH oT 08.02.1998 Ne 14-®3 «O06 obuiectBax c
OrpaHNYEeHHON OTBETCTBEHHOCTbIOY.

5. [loctaHoBneHnue [lpaButenbctBa PP ot 30.04.2019 Ne 532 «0O6
yTBEepXaeHun [NpaBun npegocTtaBneHnsa cybcnann ms deanepanbHOro
OroKeTa pOCCUIACKMM OpraHus3aumsam - cydbektaMm Manoro U cpeaHero
npeanpUHMMaTenbLCTBAa B LIeNsX KOMNeHcaLUmMm YacTu 3aTpaT No BbIMyCKy
akuum 1 obnuraumn 1 BbiNfaTe KYNOHHOIO Aoxoda Mo obnurauusu,
pa3MeLLeHHbIM Ha dDOHO0BOW DUPXKEY.

6. [lonoxeHne BbaHka Poccum ot 19.12.2019 Ne 706-IN «O craHgapTax
3MUCCUN LIEHHbIX ByMary.

7. MNonoxeHne BaHka Poccun ot 27.03.2020 Ne 714-I «O packpbiTun
MHdopMaLMM SMUTEHTAMUN SMUCCUOHHbIX LIEHHbIX ByMmary).




https://base.garant.ru/10106464/

https://base.garant.ru/12145525/

https://base.garant.ru/10105712/

https://base.garant.ru/10105712/

https://base.garant.ru/12109720/

https://base.garant.ru/12109720/

https://base.garant.ru/72237234/

https://base.garant.ru/72237234/

https://base.garant.ru/72237234/

https://base.garant.ru/72237234/

https://base.garant.ru/72237234/

https://base.garant.ru/72237234/

https://base.garant.ru/73548822/

https://base.garant.ru/73548822/

https://base.garant.ru/74010469/

https://base.garant.ru/74010469/
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8. [MonoxeHue BaHka Poccum ot 24.02.2016 Ne 534-11 «O gonycke LEHHbIX [——g= g= E
Oymar K opraHvM3oBaHHbIM TOpramy.

9. TMonoxeHue bBaHka Poccuum ot 17.10.2014 N 437-11 «O gearensHocT No
npoBeAeHUI0 OpraHU30BaHHbIX TOProBy.

10. MNpaBuna nuctuHra [1AO «MockoBckag bBupxa» B OeNCTBYHOLLEN
penakumm.

11. lMpasuna nuctundra MNAO «CI1B5 Bupxa» B 4ENCTBYIOLEN pedaKumi.

12. Mpasuna nuctmudra AQO CIBB B aencTBYOLLLEN peaaKkumN.

13. «Pernament  B3aumopencteBuga HKO wun  3SmuteHta» HKO AO
«HaunoHanbHbIV pacYeTHbIVN AEeN03UTapUnNY.

14. PykoBoacTBo Ans amuteHTa «Kak BbINTYM HA PbIHOK MyONMMYHOro Aosrax.




https://base.garant.ru/71390206/

https://base.garant.ru/71390206/

https://base.garant.ru/70846186/

https://base.garant.ru/70846186/

https://spbexchange.ru/ru/about/raskrytie_informacii/prav_dop_cen_bum_ktorg.aspx

https://www.nsd.ru/documents/emiss/bonds/

https://www.nsd.ru/documents/emiss/bonds/

https://bondguide.moex.com./
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[TpunoxxeHue 1

PekomeHaaumm NMAO MockoBckasa bupka aMUTEHTY NPU MPUHATUN peLlEHNUs
06 amuccun Gupxesbix obnuraumind’

1. U3yuuTb M3MEHEeHUA 3aKoHoaaTenbCTBa B YacTM 3MUCCUM U OOpaLLEeHUA LEeHHbIX
oymar:
e penctBytowmn ®enepanbHbin 3akoH oT 22.04.1996 Ne 39-03 «O pbiHKe UeHHbIX Bymar» (c
y4eTOM BCEX U3MEHEHUN);
e penctByowme CtaHgapTbl IMUCCUM (C Y4ETOM BCEX NBMEHEHUN);
e pgenctBytowee [NonoxeHne o0 packpbITUN MHGOPMaLMN.

2. lNpoaHann3npoBaTb BO3MOXHblI€ OFPaHU4YEeHNA Ha IMUCCUIO BUpPXKEeBbLIX 06GNMrauumn,
YyCTaHOBIEHHbIE:

o 3akoHogartenbctBoM Poccuiickon Pepgepaunm (Hanpumep, obnuraumm, HOMUHUPOBAHHbLIE B
MHOCTPAHHOW BarniTe, WMMET OrpaHuyveHnss Ha wux cBobogHoe obpalleHne, 3SMUTEHTHI,
apnsaowmecs cybbektam PegepansHoro 3akoHa Ne 223-d3 (o 3akynkax), B TOM Yncne AOMMKHbI
cobntogatb obwme NPUHLMNBLI 3aKymnKK YCryr, OKa3biBaeMblX TAKOMY SMUTEHTY MpU pasMeLLeHnn
n obpaweHnn obnuraummn, n ap.);
e YCTaBOM 3MUTEHTA (OrpaHUYeHnst Ha pasmelleHne obnuraumi 6e3 nopyuuTenbcTBa UMM Ha
O6LLY0 HOMWHAnNbHYKD CTOMMOCTb BCEX BbINYLLUEHHbIX 3MUTEHTOM obnurauuin B CpaBHEHWU C
YyCTaBHbIM KanuTanom aMuTeHTa u ap.);
e [OcynapCTBEHHbIMU UMW MHBIMW YNOMHOMOYEHHBIMM OpraHaMu (CaHKUuMK, 3anpeT WU UHble
OrpaHUYeHNsi, HaNOXeHHbIE Ha AMUTEHTA, peLleHns cyaebHbIX OpraHoB v ap.).

3. MpoBepuTb KOMNETEHLUIO YNOSIHOMOYEHHbIX OPraHOB 3MMUTEHTA, 3aKpenJieHHyH
YcTtaBOM aMUTEHTA:

e Onpegenutb opraH ynpaBfeHUs 3MUTEHTA, YNOMHOMOYEHHbLIN Ha MNPUHATUE PELLUEHUS O
pasMelleHnm obnurauum,
e Onpegenutb oOpraH ynpaBneHUs 3MUTEHTA, YNOMHOMOYEHHbIN Ha MPUHATME pelleHus 06
YyTBEPXOEHUN peLLEeHNs O Bbinycke BUpXXeBbIX 06nMrauun n npocnekTa LeHHbIX bymar;
o Onpeagenutb opraH ynpaBreHUs 3MUTEHTA, YNONHOMOYEHHbIA Ha MPUHATME PELLEHUS O LieHe
pa3MeLLeHms;
e Onpegenutb opraH ynpaBfeHUs 3MUTEHTA, YNOMHOMOYEHHbIN Ha MNPUHATUE PELUEHUS O
AOCPOYHOM noraileHnn bupxxesblx obnuraumi, npuodpeteHnn GupeBbIX 0bnMrauuni;
e Onpegenntb HeoOXOAMMOCTb OOOOPEHMA KPYMHOW CAENKW, CBSI3aHHOW C pasMeLleHueM
obnuraunn.

4. Mpwn ochopMneHnmn pelueHns o pasmelleHun bnpxeBbIX oonuraumm yoeamTbCs, YTo
COCTaB YKa3blBaeMbiX CBeJeHU COOTBETCTBYeT YCTaHOBIIEHHbIM TPe6OBaHMAM:

37 https://www.moex.com/s1891
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e Crangaptam amuccun (MNonoxeHne baHka Poccmm ot 11.08.2014 Ne 428-1 o BCTynneHus B
cuny lMonoxeHna banka Poccumn ot 19.12.2019 Ne 706-I1, 3atem Tonbko [MonoxeHne BaHka
Poccum o1 19.12.2019 Ne 706-1M);

e YCTaBy aMUTEHTa.

5. Y6eautbca B cOONIOAEHUM IMUTEHTOM TPe6OoBaHMM NO PACKPbITUIO UHOpPMaLMK Ha
pPblHKE LEeHHbIX Oymar, a MMeHHO B obecnevyeHMuM p[ocTyna K creayrowen
nHcopmaumu:

e [OOOBOM OTYET (4S9 aKUMOHEpHbIX oO6LlecTB, a Takke OoOWecTB C OrpaHU4YEHHOM
OTBETCTBEHHOCTbLH), OCYLLECTBUBLUMX Ny6NM4HOE pasmeLleHme obnurauni),

e YCTaB M BHYTPEHHME LOKYMEHTbI (4N5 aKUMOHEPHbIX 00LLecTB),

e repeyeHb MHCangepcKon NHopmMauunu,

e 3MWUCCUOHHbIE AOKYMEHTbI (MO MHbLIM BbINMYCKaM LiEHHbIX Gymar),

o BGaHKOBCKME PEKBU3UTHI,

e CNUCKM adppNMpPOBaHHbIX NKL (4118 aKUMOHEPHbIX 00LLecTB),

e COO6LLEHMSA O CYLLECTBEHHbIX (hakTax,

e eXekBapTarbHble OTYETbI/OTYETHI IMUTEHTA,

e roposas byxrantepckas otyeTHocTb no PCBY,

e rogoBasi KOHCONMAMPOBaHHAsA oMHAHCOBasi OTYETHOCTb No MCPO,

e MPOMEXYTOYHAsI KOHCONMMANPoBaHHast MHaHcoBas oT4eTHOCTb Mo MCPO.

6. MNMpu NpUHATMM pelleHns o6 3MUCCUM [ONONHUTENBLHOrO BbiNycKka OUpPXKeBbIX
obnuraummn cnepyert:

e POHYMEpOoBaTb KaXabl U3 OOMNOMHUTENbHbLIX BbINYCKOB A4S AanbHENLWen naeHTnukaumm;
e yKasbiBaTb PErmcTpaunoHHbI HOMEP OCHOBHOTrO BbiMycka GupKeBbix obnuraumi n gaty ero
perncrpaumu;
e oOOpaliaTb BHMMaHWE, YTO MHOTME MapameTpbl BbiMycka yXXe OnpeaeneHbl (aata noraweHus,
KYNOHbI 1 Ap.), CNefoBaTeNnibHO, B PELLEHMMN O Pa3MELLEHNM AOMOSNTHUTENBHOTO BbiMyCcKa OMPXKEBbIX
obnurauun uenecoobpasHo ykasblBaTb hakTUYeCKue gaHHbIE,;
e YUYUTbIBATb, YTO PELLEHME O LOMNOMHUTENBHOM BbIMYCKE OMPXKEBbLIX 0ONUraLMin He COCTaBIAETCS
N He NpeacTaBnAeTCs Ans pernctpaunm 4ononHUTENBHOMO Bbinycka BupXXeBbix obnvrauni.

7. NMpy NpUHATUMN pelleHUn O BHECEHUU WU3MEHEeHUM B IMUCCUOHHbIE [OKYMEHTbI
cnepyeT y4ecCTb, YTO:

e 3aMeHa SMuUTeHTa OBupXxeBbIX obnuraum Ha ero npaBoONPeeMHWKa MNpou3BOAUTCH MyTEM
BHECEHMS COOTBETCTBYIOLNX UBMEHEHUI B peLLEHNE O BbiNycke obnuraunii, B KOTOPbIX B KaYecTBe
SMUTEHTa Takux BupxeBbIx 06NUraumi ykasaH ero npaBonpeemMHuK;
e CMeHa HaummeHoBaHus (6e3 peopraHusaumm) 3MUTEHTA He SBNSETCS OCHOBaHVMEM AN
BHECEHMWS UBMEHEHWI B AMUCCUOHHbIE AOKYMEHThI;
e BHECEHME W3MEHEHWA B 4YacTM CBEAEHWM O nNpeacTaBuTene BnagenbueB obnuraumi
OCYLLECTBINSETCS MNOCPEACTBOM HanpaBneHuss Gupke COOTBETCTBYIOLLErO YBELOMIEHUS B
nopsagke, npegycmotpeHHoM lMonoxeHnem baHka Poccun Ne 439-T1. BHeceHue M3MeHeHui B
pelleHne o Bbinycke OupkeBbix obnuraumi, Haxoaswmuxcs B oOpalleHun, OCYLLEeCTBNSETCS C
cornacus BrnagenbueB obrnvraumin, NONy4Y4eHHOro B nopsiake, ycraHoBreHHom degepanbHbIM
3akoHOM OT 22.04.1996 Ne 39-®3 «O pblHKe UeHHbIX Oymar», Cc yyeToM TpeboBaHUN,
yCTaHOBNeEHHbIX YkaszaHnem baHka Poccum ot 21.10.2014 Ne 3420-VY;
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e B Cryyae €ecnM MW3MEHEHWsi, BHOCMMblE B pELUEHWE O BbINycke OMpPXKeBbIX obnuraumm,
3aTparvBaloT yCrioBusi, onpeaeneHHble peLleHneM O pasMeLLEeHNN Takux BupKeBbix obnurauunin,
yKa3aHHble W3MEHEHUSI BHOCATCA TakKKe MO pEeLeHUI0 OpraHa YnpaBleHUs 3SMUTEHTa, K
KOMNETEHUUN KOTOPOrO OTHECEHO TMPUHATME pPELIEHUss O pasMELLEHMM COOTBETCTBYHOLLUX
OMpXeBbIX obnurauuy;

e cornacHo CtaHgapTam aMmUcCcun, U3AMEHEHUS B peLleHne O Bbinycke OMpXKeBbIX obnuraumi un
(M) n3meHeHMs B NpOCMEeKT OMpXKeBbiX 06nuraunin OoMmKHbI cogepXaTb TEKCT U3MEHSIEMOW
pedakumm, TEeKCT HOBOW pefakumMm C y4eTOM W3MEHEHWW, C yKka3aHMeM Ha pasgenbl, MyHKThI,
ab3aubl pelweHns o Bbinycke OupxeBbix obnuraunn n (unu) npocnekta Gupxesbix obnuraumi, B
KOTOpPbl€ BHOCATCHA U3MEHEHUS;

e HOBas pedakuusi [OfMKHA COOTBETCTBOBAaTb AEWCTBYKOLLEMY  3aKOHOOATENbCTBY U
HOPMaTMBHbBIM akTam B cdepe (OUHAHCOBBLIX PbLIHKOB, a TaKkKe Yy4uTbiBaTb AEWCTBYHOLLME
HaMMEHOBaHWSA N PEKBU3NTbI YKa3blBAEMbIX OPraHn3auuii;

e V3MEHEHUS B OTHOLUEHUM HEpa3MELLEHHbIX BbIMYCKOB OMpPXEBbIX Obnurauui, BHOCUMbIE B
NPOCNEKT, COCTaBMEHHbIN AN HECKONbKUX BbINYCKOB OMPXEBbIX 0b6nuraumii, He AOSMKHbI
3aTparnBaTb YCNOBWsI BbiNycka OUpXKeBbIX 06nMraummn, HaxogaLwmxcsi B obpalLeHnm;

e €CNN 3MUTEHT OCYLLECTBIIAET packpbiTMe NHOPMaLMKN B COOTBETCTBUN C NYHKTOM 4 ctaTbun 30
depepanbHoro 3akoHa ot 22.04.1996 Ne 39-d3 «O pbiHKe LeHHbIX Bymary BHeCeHne N3MeHeHUN
B MPOCMEKT LieHHbIX Oymar He TpebyeTcs.
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[MpunoxeHune 2

[MprMepHbIN BpeMeHHOW rpadovik NOArOTOBKM N pa3MeLLeHNa BUpKeBbIX

obnurauuin B pamkax nporpaMmmbie,

L palop 0opoB

Pacnpepenenve poneit

MOArOTOBUTENbHbIV STAM. PETVCTPALA MPOTPAMME!

MogroToeka MaTepuanos Ans npoxoxaexust KYC Ha 6upxe

Mpoxoxzerve KYC Ha 6upxe

lMozroToBKka nporpamMel v NpocnekTa

TMoArOTOBKa 1 ayAWT OTYETHOCTY (ECIIA OTCYTCTBYET)

[Monyyerue AocTyna k nvyHoMy kabuHety Gupxu, HacTpoiika O[]0, nonyueHe SMeKTPOHHON
noanuc

fAoroopa ¢ HP[, NoaKmioeHe nu4HbIX kabuHeToB

[0r0BOPa C no
noknioyeHme kabuxera

Bl IyTpe AnA np1obp craryca ] il

[Monyueue peitTuHra

I KkopnopaTtueHoro B COOTBETCTBME C TpeGOBaHMﬂMM

KOTMPOBAIbHOO cncka 1 BHSl (€crv Heobxoaumo)
YTBEpXaeHue nporpamMmsl 1 npocnekta C[l (um OCA/OCY), nony4eHue cornacus Ha
|COBEPILIEHME KDYMHbIX CAENOK (ONLMOHANbHO)

PervicTpaLys nporpaMMbI v MpocnekTa Ha Gupxe

I ¥ NPOCMEKT 3ap |

PASMELLEHVE BbIMYCKA B PAVKAX MPOrPAMMbI

BbiGop MBO v 3aKknio4eHme A0roBopa C HAM (€CTn HEOBXOAUMO)

[Moarotoska PeLuerus o BbIMyCKe U CONYTCTBYIOLYX JOKYMEHTOB

PervicTpaList Bbinycka GUpXed, BKIIKOHEHNE B CIUCOK (MMCTUHT)

Bbinyck 3apercTpupoBaH
IMoarotoeka npoekTa Ycrosuit " Ha cor Ha Bupxy
Road-show g BCTPeYM ¢ P

OTKprTVIE W 3aKPbITHE KHUMN

0 v

BbINyCKa - CTABKK U obbema

Mpenoctasnenme Ha Gupxy B HP[] fOKYMEHTOB ANs pasmelLieHns

MybnvkaLms YCnoBuit pasmelLieHns

Pa3MelLigHte Ha Toprax GUpX, MOMy|eHve CPEACTB OT PasMeLLEHUs: SMUTEHTOM

Hayano BTOPU4HOTO OspaLLEHMﬂ

38 https://bondguide.moex.com/articles/bond-preparation-process/6
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BBeaoeHue

[na aMUTeHTa KpeauTHbIA PENTUHT — 3TO He3aBUCMMas OLIEHKA KpeauTocnocobHOCTH,
KoTopasi CInyXWT WHOMKATOPOM (PMHAHCOBOIO COCTOSHUSA amuTeHTa. [lpenmyLiectso
MCNONb30BaHUA KPeaAUTHOro penTuHra And 3MUTEHTa 3akniovaeTcsl B pacluMpeHuu Kpyra
noTeHUManbHbIX MHBECTOPOB, MOBLILEHWM CBOErO UMUAXA U YBENUYEHUU KIMEHTCKOM Basbl.
KpeauTHble penTUHIN TakKe MnomorarT SMUTEHTaM OonpeaesiMTbCa C NPOLEHTHOW CTaBKOW,
KOTOPYIO MOXHO NPeasioXuTb MO HOBbIM BbiNyCckaM [OMroBbIX 0653aTenbCTB: Kak Npaswuno,
YyemM BbIle KPeOUTOCMOCOOHOCTb 3MUTEHTa, TeM HWXKe npeanaraemMas MHBeCTopam
NpoLEeHTHas cTaBska.

Hanunuune KpeanTHOoro pe|7|T|/|Hra oT pOCCVIIZCKI/IX HaUuMWOHalbHbIX peVITMHFOBbIX areHTCcTB
HE HWXe onpep,enéHHoro YPOBHA AaeT BO3MOXKHOCTb BKIMHO4YaTb LUEeHHbIe 6ymarm OMUTEHTOB B
KOTUpoBarlibHbl€ CIMUCKN 6I/Ip)K, a TakKXKe B cheunarnnm3npoBaHHble CEKTOpPbI (CeFMeHTbI),
CO3[aHHble ans coaencTBust npmBrie4eHnto I/IHBGCTI/IU,I/II7I1.

HacTtosiwaa MHCTpyKuMst cocTaBfneHa Ans  komnaHuM — cybbektoB  MCI],
paccMaTpuMBalroWmMX  NOfydeHWe  KpeauTHOro penTUHra B KayecTBe  OAHOro U3
NnoAroTOBUTENbHbLIX 3TanoB BbIXOA4A HA PbIHOK KOpnopaTUBHbLIX obnurauun (KoMnaHus-
aMUTEHT). Llenb [OKymMeHTa — onpeaenuTb YEeTKYD U MOHATHYK NocrneaoBaTesibHOCTb
aencteui no nonydyeHnto cybvektom MCIT KpeguTHOro pewnTuHra, COpPUEHTUPOBATb
nosib3oBaTenss B AEUCTBYIOLWMX TpeboBaHMAX M CYLIECTBYIOWNX pekoMeHaauusx. [JaHHas
WHCTPYKUUSA pacKpbliBaeT OCHOBHbIE MOHATMS WM 3Tanbl npouecca MPUCBOEHUA KPeaAUTHOro
penTuHra, a Takke OnucbiBaeT MocrneaoBaTesflbHOCTb LEWCTBUN, KOTOpble HeobxoaMmo
coBepwuTb cybbekty MCIT gns nonyyYyeHus KpeaUTHOro PENTUHra POCCUMUCKOrO KpeauTHOro
PEeNTMHroBOro areHTcTBa. [1pyM NOArOoTOBKE WHCTPYKUUM UCMONb30BaH MPaKTUYECKUA OrMbIT
AMUTEHTOB — cybbekToB MCI1 1 opraHn3aTopoB BbiMyCKOB 4OMrOBbIX 0683aTenbCTB.

lMpenctaBneHHas B TEKCTE UHCTPYKUMN MHOPMALINA SBNAETCA akTyarbHOM Ha AaTty eé
noarotoBkn. M3mMeHeHWs  BO3MOXHO  MpOCneanTb,  BOCMOJSIb30BaBLUMCL  CCbIfIKamu,
npuBegeHHbIMW MO TEKCTY AOKYMEHTA.

1 C 6onee nogpobHoi MHopMauuein 06 yCroBUSIX BKIIOYEHUSI LEHHbIX Gymar B KOTUpPOBAasbHbIE CMUCKM U
crneumnanv3npoBaHHble CeKTOpbl (CerMeHTbl) MOXHO O3HAaKOMUTBCS B MpaBuiiax JIMCTUHrA, OOCTYMHbIX Ha
oduumanbHbIX canTax POCCUNCKNX hOHOOBLIX OMpPXK.
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TepMUHbI U onpeadeneHns

PenTuHroBas aeATenbHOCTb — NpodeccuoHanbHas AesaTeNbHOCTb, OcyLecTBnsemas
Ha MOCTOSHHOM OCHOBE, COCTOSIad B COBOKYMHOCTWM W3 MNOLMOTOBKW, MNPUCBOEHUS,
noaTBepXAeHns, nepecmoTpa, OT3blBa KPeAUTHbIX PENTUHIOB M NPOrHO30B MO KPeAUTHbLIM
penTuHram (PeENTUHroBble OENCTBMSI) HA OCHOBE aHanu3a MHgopmMauum B COOTBETCTBUM C
MeToAO0orMeNn KpeaMTHOrO PENTMHIOBOrO areHTCTBa, perynupyemMasi 3akoHoaaTeNbCTBOM.?
Takas 0eAaTenbHOCTb COMPOBOXAAEeTCA pacnpoCTpaHeHUeM MHAOPMaLMU O MPUCBOEHHbIX
KPeOUTHbIX perTMHrax u nNporHo3ax Mo KpeauTHbIM perTuHram mnbbiM  cnocobom,
obecneynBaroLLMM JOCTYMN K HEN HEOTPAHMYEHHOIO Kpyra nu,.

KpeauTtHble peuTUHroBble areHTCTBa — CreunannsanpoBaHHble OpraHu3auumu,
OCYLLEeCTBNALWNE PENTUHIOBYKD AeATenbHOCTb. KpeauTHble penTUHIOBbIE areHTCTBa
HaNpsIMyl0 He y4acTBYIOT B cAeNnkax Ha PUHAHCOBOM PbIHKE, U 3TO O4Ha M3 NMPUYNH TOrO, YTO
NX MHEHME O KpeaWUTHbIX pUckax siBfseTcs HenpenB3ATbiM U He3aBUCUMbIM. [leaTenbHOCTb
PENTUHIOBLIX areHTcTB B Poccuinckon ®epepaumm perniameHTMpoBaHa pPeENTUHIOBbLIM
3aKoHogaTenbLCcTBOM U perynupyetca baHkom Poccun. baHk Poccunn BeaeT peecTp KpeauTHbIX
PenTUHroBbIX areHTCcTBS. TONbKO areHTCTBa, BKIIOYEHHbIE B PEECTP PErynsTopa, MMelT NpaBo
npuceameaTtb MNy6riMYHbIE PENTUHIN B Halwlen ctpaHe. MHdopmaumsi 0 BCEX PENTUHIOBbLIX
OENCTBUSX HanpaBnaeTca KpeanTHbIMU PENTUHIOBLIMW areHTcTBamu B baHk Poccuu.

KpeAUTHbIN PENUTUHIr 3MUTEHTA — MHEHWE KPeAUTHOro PEWTMHIOBOrO areHTcTBa O
CMOCOOHOCTN KOMMNaHUM — 3MUTEHTa ObnMraumn BbINOMHATL B3SITble HA cebsi PUHaAHCOBLIE
obsa3aTenbeTBa.

KpeAnUTHbIN PeNTUHI NO BbINYCKYy OoOnurauMm — MHEHWE KpeauTHOro penTMHIOBOro
areHTcTBa O CNOCOBHOCTM KOMMNaHUM — 3MUTEHTa OOnuraumi BbINOMHATbL B3SiTble Ha cebs
hnHaHcoBble 0b6s3aTENLCTBA MO KOHKPETHOMY BbINycKy obnuraumin. OTnvymnem oT penTuHra
AMUTEHTa SBNAETCA NPUBSA3KA MHEHUS K KOHKPEeTHOMY BbIMYCKy oOnuraumi, KoTopoe
yunTbiBaeT cneunduyeckme ocobeHHOCTM Bbinycka. Kak npasuno, KomnaHus, nony4varoLlas
KpeOUTHbIA PEUTUHI MO BbINYCKY, YXe UMeeT KPeAUTHbIN PENUTUHT SMUTEHTAa, U OH CIYXuUT
OCHOBOW AN151 pEMTUHroBaHms Gymar.

MeTogonorua — [OOKYMEHT KpPeauTHOro PEeuTUHIOBOro areHTcTBa, onpeaensowunin
NPUHUMUNLI 1 POPMbl aHanM3a KOSMIMYECTBEHHbIX U KaYyeCTBEHHbIX (DaKTOPOB U MPUMEHEHUS
MoAeneun 1 KIoYeBblX PEUTUHIOBLIX NPEeANONOXKEHNN, HA OCHOBAHUM KOTOPbIX NPUHMMAaETCS
pelweHne O penTuHroBom paencteun. MeTtogonorna paspabaTbiBaeTcss pPenTUHIOBBbIMA

2 odepepanbHbin 3akoH oT 13.07.2015 Ne 222-03 «O pOeaTenbHOCTU KPEeAUTHbIX PEeNTUHIOBbLIX areHTCTB B
Poccuiickon ®enepaumn, o BHECEHUU U3MEHEHUS B CTaThio 76-1 deaepanbHoro 3akoHa «O LleHTpansHom BaHke
Poccwuiickon ®epepaumm (banke Poccun)» u NpusHaHUM YTpaTUBLUMMM CWUIY OTOENbHBIX MONOXEHWN
3akoHofaTternbHbIX akToB Poccuickon egepaunm» [1].

3 PeecTp KpeaouTHbIX pPEeWTUHIOBbIX areHTCTB packpblT Ha cante baHka Poccum no apgpecy:
https://cbr.ru/vis/finmarkets/files/supervision/list_kra.xIsx.




https://cbr.ru/vfs/finmarkets/files/supervision/list_kra.xlsx
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areHTCTBamMu CaMOCTOSTENbHO M B o00sA3aTeNbHOM MOPSiAKE packpbiBaeTcsl Ha WX
odmumanbHbIX canTax.

PenTtnHroBas kateropus — 0603Ha4YeHHbIN B BUAE BYKBEHHOIO, YACIIOBOIO U (MNN) MHOTO
cneymnanbHOro cumeona (CMMBOJSIOB) 3NIEMEHT PENTUHIOBOW LUKarbl.

PeinTuUHroBasa wkana — cuctema peVITMHFOBbIX KaTeropM|7|, npuMeHAaemMan KpeduTHbIM
peVlTMHFOBbIM areHTCcTrsomM Aansd KJ'IaCCVI(bI/IKaLI,I/II/I ypOBHeVI KpeaAuTHoro pe|7|T|/|Hra.

HaunoHanbHasn pEﬁTMHrOBaH wKana - peVITMHFOBaﬂ lWwkana, obecneumnBatoLlas
BO3BMOXHOCTb  UCKITIOYUTESIbHO  BHYTPUTOCyOapCTBEHHOro  CornocTtaBlieHndA  KpeaUTHbIX
peﬁTMHFOB, NMPUCBOEHHbIX KpeANUTHbIM peVITMHFOBbIM areHTCTBOM.

EovHon obiepoccuinckon cCUcTteMbl PEWTUMHIOB He cyulecTByeT. Kaxgoe kpeauTHoe
PENTMHIOBOE areHTCTBO OCYLLECTBNSAET PENTMHIOBYI OEATENbHOCTb HA OCHOBAHUW CBOEW
MEeTOo4oNormMn N CcOBCTBEHHOM HaUMOHANbHOM PEWTUHroBOM LWKanbl. [na obecneveHus
COMOCTaBMMOCTM pasHbiXx penTuHroB baHk Poccum nybnukyet Tabnuuy conocTtaBneHus
PENTMHIOBbIX LUKAN POCCUMUCKNUX KPEOUTHbLIX PEUTUMHIOBLIX areHTCTB, BKIMIOYEHHbIX B peecTtp
KpeOUTHbIX PEUTUHTOBbLIX areHTcTB .

4 Tabnumua conocTaBreHUs peNTUHIOBbLIX LKA AOCTYMNHa Ha cailTe baHka Poccun no cchisike.



http://www.cbr.ru/press/pr/?file=30122021_101000pr2021-12-30t10_03_38.htm#highlight=%D1%81%D0%BE%D0%BF%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B8%7C%D1%80%D0%B5%D0%B9%D1%82%D0%B8%D0%BD%D0%B3%D0%BE%D0%B2%D1%8B%D1%85%7C%D1%88%D0%BA%D0%B0%D0%BB%7C%D1%80%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B9%D1%81%D0%BA%D0%B8%D1%85%7C%D0%B
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OcCHOBHbI€ aTarbl Npouecca NPUCBOEHUS KPpeaUTHOro
pentuHra cyovekty MCIr1

Mpouecc NPUCBOEHNS KpeaUTHOTO PENTMHIa BKIoYaeT crieaytoLme atanbi®:

OTAI 1. *O3HaKkoMIeHNe ¢ METOAMKAMU NPUCBOEHNA

BbIEOP PEMTUHIOBOIO PENTUHra PENTUHIOBbIX areHTCTB
AFEHTCTBA *BbI6op Ny4LLIMX LIeHOBbLIX MapaMeTpPoB CAENKu

OTAIN 2.

B3AVIMOLOEWNCTBWE C *MpoBeaeH1e neperosopos
PEMTUHIOBbLIM *3aknoyeHve gorosopa
ArEHTCTBOM

STAIM 3.

*[MoaroToBka 1 NpegocTaBneHne HeobxoaMmon
NOAroTOBKA MHdopMaLMn B COOTBETCTBMM C METOLMKON

AOKYMEHTOB A PENTUHrOBaHWNA PENTUHIOBOrO areHTCTBa
OTYETHOCTU

+O3HaKoMmneHue ¢ yBeJoMneHnem KpeamTHoro
OTAI 4. PENTVUHIOBOrO areHTCTBa W TEKCTOM Mpecc-penusa
MONYYEHWE PENTUHIA. & M EOERIT [RERTITTE
MYBNUKALINS *Ty6rvikaunst perTuHra Ha canTe KpeanuTHoro
PENTVHIOBOrO areHTCTBa

OTan 1. Belbop peuTUHIOBOro areHTCcTBa

Mpn BbLIGOPE KPEeAWTHOro PEWTUHIOBOro areHTCcTBa NMomMumo peectpa baHka Poccum
HeobXoOMMO  pPYKOBOACTBOBATbCA  MHGOpMauMen Ha cante Oupxu, roe Oyget
OCYLLECTBIATLCA NUCTUHT®, T.K. NpeanonaraeTcsa AanbHellee UCnonb3oBaHne Nnony4YeHHoro
pevTMHra Ansg AOnycka UeHHbIX Oymar opraHu3auum K OupXeBOMY pasMeLLeHuio W
obpalleHuto.

[0 NPUHATUS peLleHns 0 COTPYAHMYECTBE C areHTCTBOM PEKOMEHAYETCA 03HAKOMUTbCA
¢ MeTtogonornen npuUCBOEHUSA KPEOUTHbIX PENTUHIOB (PEWTUHIOB KpeaumToCnocoBHOCTM)
HedMHAHCOBbIM KOMMNaHMSM, KOTOpasi pa3MeLlaeTca Ha canTe PENTUHIOBOrO areHTCTBa.

5 MpaHuubl 3TanoB, nocnefoBaTenbHOCTL OEWCTBUA U UX COAEPXaHWE OMucaHbl ucxogsd M3 pesynbraTa
NPOBEAEHHOIO WCCNEefOBaHMS pearnbHbIX COObITUNA, CBA3AHHbIX C MPUCBOEHUEM PEWTUHra PeErvoHasibHbIM
KOMNaHWAM — dMUTEHTaM, asnsowmxca cyobektamu MCIT.

6 Ha cante NMAO MockoBckasi Bupxxa goctyneH nepevyeHb PeNTUHIOBLIX areHTCTB, NMPUMEHSEMbIX Ans Lenen
BKITOUMEHUsI LieHHbIX 6ymar B Cektop PUW nnn Cektop PocTa (https://fs.moex.com/files/20409/33866). Takke Ha
camnTax Bupx packpbITbl MpaBuia NNCTUHIA, coaepxalume TpeboBaHNsa K YPOBHIO PENTUHIOB AN BKITIOYEHUSA B
KOTUPOBAarbHbIE CMIUCKM M CNELnanm3npoBaHHbIe CEKTOPbI (CErMEHTHI).




https://fs.moex.com/files/20409/33866
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lMpuceBoeHne KpeguTHOro penTuUHra SBNseTCcs nnaTtHon ycnyron. Ee ctoMmocTte 3aBucuT
OT MHOrMX (pakToOpOB, BKIOYAs OTpaCnEBYH MPUHALMEXHOCTb, pa3Mep akTMBOB U 0ObeM
aorira npeanpuaTus, CTPYKTYPHYHO CNOXHOCTb, CPOYHOCTb UCNOMHEHNA ycnyr. B ctoumocTb
yCrnyr BKIH04aeTCHa NPUCBOEHNE U NogaepKaHne penTuHra B TedeHune 1 roga. B aTtoT nepuog
C KOMMaHWEeN-aMUTEHTOM MOTYT NPOUCXOOUTb U3MEHEHUS, BNUSAIOLLNE HA YPOBEHb PENTUHTA:
OH MOXET ObITb CHWXEH WK1, HaobopoT, NMOBbIWEH. TO €CTb, B TEYEHNEe roga KOMMaHUS-
AMUTEHT HaxoOUTCHA B peXnme MOHUTOpUHra. [1oaTomMy KpeauTHOEe PEeNTUMHIOBOE areHTCTBO
ucrionb3yeT CcpeaHun nokasaTenb Tpydo3aTpaT nMpu  OUEeHKe CTOMMOCTM YyCryr no
PENTUHTOBAHWIO.

Mpeanpusatusa cektopa MCI moryT Bocrnonb3oBaTbcs cybcmansMu’ ons komneHcauum
3aTpar (4acTu 3aTpaT) Ha NonyyYeHne penTuHra, ocywectreHHbix B 2019 - 2023 rogax. [Ans
3TOr0 MPUCBOEHME PENTUHra AOSMKHO ObiTb OCYLWECTBEHO B LeNax BbiNyCka akuum u
obnurauun, pasmeLwiaemblx Ha bupxe.

OTan 2. Bsanmogencramne ¢ penTUHroBbIM areHTCTBOM

BaaumopencTtemne ocyulecternseTca nyteMm obpalieHusi aMUTeHTa UNnu opraHmsatopa
BbIMycKa (3aKa34ymku perTUHra) B peMTUHIOBOE areHTCTBO C 3asiBKOM O MPUCBOEHUU PEUTUHTA.
B xone neperoBopoB 06CyXaatoTca BOMNPOCHl BO3HArpaXxgeHus 3a ycryru areHTcTea, gpyrme
KOMMepYecKme BONpoChl.

Mpy [OCTWXKEHUU [OroBOPEHHOCTEN MOAMUCHIBAEeTCS LOroBop 06 OcyLlecTBneHun
PENTUHIOBbLIX LENCTBUA MeXOy OSMUTEHTOM U POCCUUCKUM KPeAUTHbIM PENTUHIOBbLIM
areHTCTBOM.

OTan 3. [NogrotoBka 4OKYMEHTOB M OTYETHOCTU NS Leneu
PENTUHIOBaHUS

C MomMeHTa nognucaHus OoroBopa HauYMHaEeTCsl MpOLEecC MNOAroTOBKM AOKYMEHTOB U
POPMUPOBAHNA  OTYETHOCTU KOMMAHUM-SMUTEHTA [AONs  NPeacTaBneHust  KpeguTHOMY
areHTcTBy. [Ina npoBefeHMss aHanM3a UCnonb3yeTcs MeTOO4ONOMsa NPUCBOEHNSA PENTUHIOB,
paspaboTaHHasa KpeauUTHbIM PEUTMHIOBbLIM areHTCTBOM. MeTogonormm npucBOEHNst PENTUHIOB
cogepxaTt KIlOYEBble KONMWYECTBEHHbIE UM KavecTBeHHble dakTopbl. Kak npasuno,
oLeHnBaTCs BM3HEC-PUCKN, PUHAHCOBBIE PUCKN, KOPNOPaTUBHbBIE PUCKU, CTPECC-aKTopbI U
drakTopbl NOAOEPKKN.

PenTtnHroBoe areHTCTBO 3anpawmeaeT obda3aTenbHbIN NakeT VIH(*)OpMaLI,I/II/IZ

7 TMpegycMmoTpeHo [lpaBunamu npegoctaeneHus cybeuamii un3  depepancHoro GlogkeTa POCCUIACKUM
opraHmsaumam — cybbektam marnoro u cpegHero npeanpyHMMaTensCcTBa B Lensx KOMNeHcauumn 4yacTy 3atpaT no
BbIMYCKY akuui n obnuvraumii 1M Bbinnate KynoHHOro Aoxoda no obnurauusam, pasmelleHHbIM Ha (OHOO0BOW
oupxe, yTBepxaeHHbiMu NocTtaHoBneHnem MNpaeutensctBa Poccuiickon ®epepaumm ot 30.04.2019 Ne 532.
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e aHKeTbl, coAepXalime BOMpOChbl, CBA3a@HHblE C Pa3fMYHbIMW acnekTamm OesTerlbHOCTU
KOMMNaHUN-3IMUTEHTA;

e ayaupoBaHHY0 (DMHAHCOBYKD OTYETHOCTb HE MeHee, 4YeM 3a nocrnegHwe Tpu roaa,
cocTaBrieHHyto no ctaHgaptam PCBY u (unu) MCOO;

e 06OWMe cBedeHusi, MPOrHO3bl, OTYETbI MO pUCKaM (MNP Hann4umMm), KOMMEHTapuuM no
haKTU4eCKUM AaHHbIM;

e cTpaTernv pasBuUTUS, JOCTUTHYTbIE LENU NPOLUSbIX NEeT, cTpaTerno n Lenu pasBuTus Ha
onpeaeneHHoe KoNM4ecTBO NeT Bnepea (Npy Hanu4mn).

Mocne npeactasneHna KoMmnnekta OOKYMEeHTOB rnpeancraButesiio KOMnaHnn-sMnUTeHTa
npencTtont BCTpeda C aHallMTUKaMm peVITMHFOBOFO areHTCcrBa.

D,J'IFI O3HAKOMIEHUsT C KOMMaHWEN-OMUTEHTOM KOMaHAa aHanuTUKoB KpeanTHoro
peﬁTMHFOBOFO areHTCTBa MOXeT OCyleCTBUTb BUSUT Ha Npon3BOLACTBO.

ObGsi3aTenbHOM  YacTbio  Mpouedypbl  PEWTUMHIOBAHUS  SIBNSIETCA  MHTEPBbID  C
MEHEIPKMEHTOM KOMMNaHun (NMbo B Xoae BU3UTa Ha NpOM3BOACTBA, NGO OUCTaHLMOHHO).

OT1an 4. lNony4vyeHue penTtnHra. MNybnmnkauyma

Ha ocHoBaHuUM uHdoOpMauuun, Nofy4YeHHOM OT KOMMaHUM-IMUTEHTa B XO4e BU3UTa Ha
NnpPoM3BOACTBO, B MPOLECCE WMHTEPBbD MEHEMKMEHTA, a Takke M3 UCTOYHUKOB, KOTOpble
areHTCTBO CYMTaEeT HaAEeXHbIMU, aHANUTUKN PENTUHIOBOIO areHTCTBa NPOBOASAT PENTUHIOBbLIN
aHanus3 B cooTBeTCcTBUU ¢ MeTogonoruen.

AHanNUTUKM PENTUHIOBOrO areHTCTBa W3BELLAIT KOMMAHUK O MNPUHATOM peLUeHUWn.
KpeantHoe penTUHroBoe areHTCTBO HE NMO3gHEe YeM 3a oauH paboumi AeHb 40 pacKpbITUS
KpeauTHOro penTUHra unM nNporHo3a Mo KPeaAUTHOMY PEWTUHIY HanpasnsieT KoMMaHuu-
SMUTEHTY B LENAX YCTPAHEHUA hakTUYECKUX OLIMOOK M MCKNIOYEHUS KOHUOAEHUMANBHON
MHdOpMaLUKM YBEAOMIIEHNE C YKa3aHUEM:

e METOAOSIOrNN, NPUMEHSIBLLENCS NPU ONpeaeneHnn KpeanTHOro PeNTUHra;

e [JaT NepBOro 1 nocneaHero onyornmMkoBaHWs KPEANTHOIO PENTUHI;

e nepuoga, B Te4eHMe KOTOPOro OXmgaetcss NepecMoTp, - ANS MporHosa no KpeauTHoMy
PENTUHTY;

e BCEX CYLLECTBEHHbIX UCTOYHUKOB MHOPMALMK, BKIIOYAs KOMNAHUIO-OMUTEHTA;

e (pakTa NepBUYHOrO NPUCBOEHUSA KPEeOUTHOrO PENTUHTA;

e (pakTa oOKasaHWA KOMMAHUU-IMUTEHTY [AOMNOSIHUTENbHbIX YCAYr, €Cnv Takue YCryru
OKas3blBasnChb;

e NMEIOLLNXCH OrpaHNYEeHUIn KPegUTHOrO pernTMHra Unm nporHo3a no KpeauTHOMY PENTUHTY,
B TOM YMCII€ B OTHOLLEHNN Ka4ecTBa MMEIOLLIENCA B PacnopsiKeHUnN KpeauTHOro PeNTUHIOBOIO
areHTcTBa MHdopmaunm od 06bLEKTE PENTUHTA;

e 060CHOBaHNA NPUCBOEHHOIO KPEAUTHOrO PENTUHIA U ero NPOrHo3a.
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Takxke, Kak NpaBuno, PeMTUHrOBOE areHTCTBO HanpasfisieT KOMMAaHUW-IMUTEHTY AnA
O3HAKOMJIEHUSA TEKCT Mpecc-penu3a O NPUCBOEHUN KPEeAUTHOro perTuMHra BO u3bexaHue
HenpeaHaMepeHHOro packpbITUA KOHpaeHUMansHOM UM HEKOPPEKTHOM MHpopMaLumn.

KoMnaHuio-aMUTEHT MMeeT MpaBo nodaTb MOTMBMPOBAHHYK anennsasuuilo B criydae
Hecornacusi ¢ MPUCBOEHHbIM KPeaWUTHbIM PEUTUHIOM U (MnK) NPOrHO30M MO KPeAUTHOMY
pentuHry. KpeautHoe pevTUHIOBOE areHTCTBO paccMaTpuBaeT Takyld MOTUBUPOBAHHYHO
anennaAuMio B MNOPSAKE W CPOKWU, KOTOPble YCTAHOBMIEHbl BHYTPEHHUMWU [OKYMEHTamu
KPEAUTHOro pEATUHIOBOrO areHTCTBa.

Mpwn OTCYyTCTBUMN BO3PAXEHWUI PEUTUHI NYOGNMKYEeTCA Ha canTte peNTUHIOBOrO areHTCTBRa.

PexkomeHOayusi: [MonyyeHue KpedumHoao pelmuHea xopowut

@) UHGOpMaUUOHHBbIU no80o0 Orisi Hayana ebicmpausaHusi 83auMOOMHOWeEHUU C
uHeecmopamu  (co30aHue crieyuanu3uposaHHo20 pasdena Ha calime,
peaynspHas nybnukayuli Hoeocmel U npecc-penus3os 0551 uHeecmoposd), ecrnu
00 3mo20 KoMraHusi He umesnia noGobHO20 onbima.

[AnnTenbHOCTb 3TanoB npoLecca NPUCBOEHUSI KpEOAUTHOIO pelTUHra kKomnaHum®;

OTAIN 1.

BbIEOP PEUTVHIOBOIO *1 Hepens
ArEHTCTBA

STAIN 2.

B3AMMOLENCTBWE C *1 Hepens
PEUTUHIOBbLIM
ArEHTCTBOM

OTAIN 3.

MOArOTOBKA
NOKYMEHTOB *A0 5-Tv Hepenb
OTYETHOCTM NS
LIENEV PEMTMHIOBAHNS

OTAlN 4.

MONYYEHWME PENTUHIA.
MYBIKALNA

*[10 6-Tn Hegenb (B cny4vae Hecornacus ¢
PENTUHIOBOW OLLEHKOW CPOK MOXET YBENNYMTHCSH)

8 VIHghopMaL s MOXET Takke pasMelLLaTbCs B HOBOCTHLIX NIEHTax NOpTanoB, NOCBSALLEHHbIX A0NTOBOMY PbIHKY:
Cbonds.ru nnm rusbonds.ru.

9 CpokM yKasaHbl Mcxoas M3 pesynbTaTa NPOBEOEHHOro MCCredoBaHMs pearbHbiX COObITUIA, CBS3AHHbLIX C
NpaKkTUKOW NPUCBOEHMEM PEWTUHIOB permoHarnbHbiM KOMMNaHUAM—3MUTEHTaM, SBnsoWwmuxcs cyobektamm MCI.
B HopMaTuBax peTUHIOBbLIX areHTCTB MOFyT GbITb YCTAHOBIEHbI UHbLIE CPOKW.





MpuceoeHne KpeanuTHoro pentumHra cyobvekty MCIT 10

3akn4veHune

[Nocne npucBoOEeHNA KPeoUTHOIO PenTUHra AeAaTenbHOCTb PENTUHIOBOrO areHTCTBa He
npekpawaeTcsa. B coOTBETCTBUM C 3aKMOYEHHbIM COrfalleHneM PenTUHIOBble areHTCTBa
NPOBOAAT Ha TMOCTOSHHOW OCHOBE MOHUTOPUHI MPUCBOEHHLIX pPenTUHroB. B pamkax
MOHUTOPUHIra OTCREXMBAKOTCH COBbITUSA, CNOCOOHbIE NOBNNATL HA YPOBEHb KPEOUTHOMO pUcka,
KOTOpPOMY noBepraeTcsd KOMMaHUA-aMUTEHT wunu gonrosoe obsasatensctBo. B cnydae
HeobXo4MMOCTU PEUTUHIOBBIM areHTCTBOM MOryT ObiTb 3anpolleHbl CBeXue AaHHble,
OTYETHOCTb, @ TaKKe MHULMMPOBAHO NPOBEAEHNE BCTPEYU C MEHEIKMEHTOM NpeanpusaTus
ansa obecyxaeHna nocnegHux cobbITUA, NONy4YeHUs MHAOPMaLMKM O NaHax.

OcHoBbIBasicb Ha pesyrnbrtatax MOHUTOPUHIA pel7|TVIHFOB0€ areHTCTBO MOXeT
nepecMoTpeTb erﬂ,VITHbIVI pel7|TVIHF KOMMaHnUn B CTOPOHY NOBbILUEHUA UITU MOHWXKXEHUA U TEM
camblM 0603Ha4YNTb U3MEHEHME CBOEr0 MHEHUs1 06 YpOBHE KPEOUTHOIo pucka. I'IepeCMOTp,
KakK WU npuceBoeHue pe|7|T|/|Hra, ocyuwiecTBndaeTc4A Ha OCHOBaHWUU ﬂpMHFITOVI peVITMHFOBbIM
areHTcTBOM mMeTogonorun. Poccuinckme peIZTMHFOBbIe areHTcTBa B 0b6sa3aTenbHOM nopsaake
ocyulecrTBndeT nepecmoTp pe|7|T|/|Hra HEe no3gHee OAHOro roga C Aatbl MPUCBOEHUA WITU
nocrnegHero nepecMoTpa.

MpoBegeHWe MOHUTOPMHIA W MEepPecMoTP pPenTUHra SBRASTCS NPOAOSIKEHMEM
onfayvMBaeMbiX JOTOBOPHbIX OTHOLLEHWI MeXOy PEUTUHIOBLIM areHTCTBOM U NpeanpusaTUeM.
B cnyyae notepu 3auMHTEpPecoBaHHOCTU MpeanpusiTMS B NoadepkaHun perTuHra OoroBop
MOXEeT ObITb PACTOPrHYT, @ PEUTUHT 0T03BaH®. OT3bIB KPeAUTHOro PETUHIa OCYLLEECTBNSAETCS
nyTemM nyGruKauum COOTBETCTBYIOLLErO MPEecc-penus3a Ha caiTe PeWTUHrOBOro areHTCTBa,
rocre 4Yero penTuHr nepecTtaeT NoaaepKMBaTbCS.

Y4acTHUKM pMHAHCOBOIO pbiHKa MOTYT MMETb HECKONbKO PEUTUHIOB, MPUCBOEHHbIX M
PasnUYHbIMU KPEANTHBIMU PEATUHIOBLIMKU areHTcTBamn. ConocTaBneHne pedTUHIOBbIX LLKarl
NO3BOMSIET CpPaBHUBATbL KOMMAHUWN, UMEIOLLME OLEHKN OT pasHbIX KPeOUTHbIX PENTUMHIOBbLIX
areHTCTB.

10 OT3bIB KPEOAUTHBIX PEUTUHIOB, NMPUCBOEHHbLIX MO HALMOHANbHOW PEVTMHIOBOW LUKane, BO3MOXEH U Mo ApYrMM
OCHOBaHUAM, NPEeaYCMOTPEHHbIM PEWTUHIOBLIM 3aKOHOOATENbCTBOM UM [OrOBOPOM 006 OCYLLECTBNEHMM
PENTUHIOBLIX OEUCTBUN, B TOM YUCMEe B Crydyae HeJOCTaTOMHOCTW UM HEAOCTOBEPHOCTU WHopmaumm Ons
NPUMEHEHNS METOLONOTUM.
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Cnuncok ncnon b3yeMbIX UCTOYHUKOB

1. depepanbHbil 3akoH Ne222-03 ot 13.07.2015 «O peatenbHoOCTH
KpeanTHbIX PEeUTUHIOBbIX areHTCcTB B Poccunckon depepauum, 0 BHECEHUU
n3MeHeHnsa B ctatblo 76-1 PepepanbHoro 3akoHa «O LleHTpanbHoOM GaHke
Poccuiickon ®epepaunn (baHke Poccun)» v npusHaHUM yTpaTUBLLMMU CUITY
OTAeNbHbIX NOSIOXEHNN 3aKOHO4AaTENbHbIX akToB Poccumnckon degepaummy».
https://www.kremlin.ru/acts/bank/39943

2. BaHk Poccun. KpeanTHble penTuHroBble areHTCcTBa.
https://cbr.ru/admissionfinmarket/navigator/kra/

3. MpuceoeHne kpeanTHbIX penTuHroB. MockoBckasa bupixa.
https://bondguide.moex.com/articles/assignment-credit-ratings

4, Hencteytowme metogonormm AO «3kcnept PA».
https://raexpert.ru/ratings/methods/current/

5. Oencteytowme metogonorum AKPA (AO).
https://www.acra-ratings.ru/criteria

6. Hencteytowme metogornornm OO0 «HPA».
https://www.ra-national.ru/methodology/

7. Hencrteytowme metogonorum OO0 «HKP».
https://www.acra-ratings.ru/criteria

8. dannosasa 6ubnmnoteka MockoBckon GUpXxu.
https://fs.moex.com/files/20409/33866
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Apbutpax u KaneHpgapb YneHbl OueHKa perynpyHa
nocpeaHU4ecTso MeponpuaTUin nanarbl BO3AeNcTBUA

TNABHAA

Bupka ana cybbektos MCI 1 Kopnopaumi

MOCKOBCKA®A
bank Poccumn BUPKA

Balue npeAnpuaTUe NAaHUPYET pacluMpeHne NPOU3BOACTBA, MPUB/IEYEHNE [ONONHUTENBHOTO GUHAHCUPOBAHUA, PaclUMpeHUe reorpadum NPUCYTCTBUA:

1.  PasmelieHvie 06anraLmnii M akUMit, MpoAaska W MOKYMKa AparoLeHHbIX METanno8

2. YHpaBneHme d)l/IHaHCaMM npeanpuATUA C NpUMeHeHUemM NPOLEHTHbIX, Ba/IOTHO-MPOLEHTHbIX (CTBH,D,BDTVIBVIDOBBHH!:IE I'I¢l/|) W BasItOTHbIX CBOMOB, 3aKao4eHna v
<





